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Konzernlagebericht

Zusammengefasster Lagebericht des Konzerns
und der AG

1 Allgemein

Der folgende Lagebericht ist der zusammengefasste Lagebe-
richt und Konzernlagebericht der SinnerSchrader Aktiengesell-
schaft (,SinnerSchrader AG" oder ,AG"). Er stellt den Geschafts-
verlauf des SinnerSchrader-Konzerns (,SinnerSchrader™ oder
,Konzern™) und der AG einschlieBlich der Geschéftsergebnisse
flr das Geschaftsjahr 2004/2005 vom 1. September 2004 bis
zum 31. August 2005 sowie die Lage des Konzerns und der AG
zum Abschlussstichtag 31. August 2005 dar.

Der Konzernabschluss, auf den sich dieser Lagebericht bezieht,
ist nach § 292a Handeslsgesetzbuch (HGB), der gem. Art. 58
Abs. 3 Satz 4 Einfihrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch
(EGHGB) letztmalig auf vor dem 1. Januar 2005 beginnende
Geschaftsjahre anwendbar ist, mit befreiender Wirkung auf der
Grundlage US-amerikanischer Rechnungslegungsgrundsatze
(,US-GAAP") aufgestellt worden. Der Jahresabschluss der AG
folgt den deutschen Rechnungslegungsvorschriften.

Der Lagebericht und Konzernlagebericht enthalt, insbesondere
im Abschnitt 8, zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen.
Diese sind an der Verwendung von Formulierungen mit Wértern
wie ,erwarten", ,antizipieren®“, ,prognostizieren®, ,beabsich-
tigen®, ,planen®, ,anstreben®, ,einschatzen®, ,werden"™ zu
erkennen. Solche vorausschauenden Aussagen beruhen auf
derzeitigen Erkenntnissen, Einschatzungen und Annahmen.
Sie bergen daher eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten.
Eine Vielzahl von Faktoren, von denen zahlreiche auBerhalb
des Einflussbereichs von SinnerSchrader liegen, beeinflusst
den Geschaftsverlauf und dessen Ergebnisse. Sie kdnnen dazu
fihren, dass der tatsachliche in der Zukunft eintretende Ge-
schaftsverlauf von SinnerSchrader und die tatsachlich erzielten
Ergebnisse von den dazu in den zukunftsgerichteten Aussagen
ausdricklich oder implizit gemachten Angaben wesentlich
abweichen.

Die nachfolgenden Grafiken sind nicht Bestandteil des gepriiften Lageberichts.
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2 Geschift und Struktur des Konzerns

SinnerSchrader ist einer der groBten E-Business-Dienstleister
in Deutschland und bietet seinen Kunden ein umfassendes
Dienstleistungsspektrum fiir die Nutzung interaktiver Techno-
logien, vor allem des Internets, zur Optimierung und Weiter-
entwicklung ihres Geschéftes an. Dabei steht der Einsatz von
Websites fir den Verkauf von Waren und Dienstleistungen und
die Gewinnung und Bindung von Kunden im Vordergrund.

SinnerSchrader strukturiert sein Geschaft seit der im April
2004 durchgefiihrten Reorganisation in die Geschaftssegmente
~Interaktive Software", ,Interaktives Marketing" und ,Interak-
tive Dienste", die jeweils unterschiedliche Aspekte des Dienst-
leistungsspektrums abdecken:

Im Segment Interaktive Software bietet SinnerSchrader die
Konzeption, Implementierung und Betreuung kundenindividu-
eller, interaktiver IT-Systeme zur Nutzung des Internets mit
einem besonderen Fokus auf die nutzerzentrierte Gestaltung
von Prozessen und Schnittstellen an. Im Segment Interaktives
Marketing erbringt SinnerSchrader Beratungs-, Kreations- und
Umsetzungsdienstleistungen zum Aufbau und zur Fihrung von
Marken, zur Kundengewinnung, -konvertierung und -bindung
sowie zur Verkaufsférderung im Internet und in anderen
digitalen Kanalen. Im Segment Interaktive Dienste blindelt
SinnerSchrader drei erganzende Dienstleistungspakete: die
Planung und Durchfiihrung von Onlinewerbekampagnen, den
Aufbau der technischen Systeme fir den Betrieb von Web-
sites und deren laufende Betreuung sowie die Konzeption und
Implementierung von Datenanalysesystemen zur Beobachtung
und statistischen Analyse des Nutzerverhaltens auf Websites.

Konzernlagebericht

Das Geschaft in den Segmenten wird jeweils von einer oder
mehreren unabhéngigen Gesellschaften erbracht, die direkt
oder indirekt 100%ige Tochtergesellschaften der SinnerSchrader
Aktiengesellschaft als konzernflihrender Muttergesellschaft
sind. Im Segment Interaktive Software ist die SinnerSchrader
Neue Informatik GmbH, im Segment Interaktives Marketing
die SinnerSchrader Studios GmbH und die SinnerSchrader
Studios Frankfurt GmbH und im Segment Interaktive Dienste
die SinnerSchrader Deutschland GmbH tatig.

Neben diesen Gesellschaften, die ihren Sitz in Hamburg bzw.
Frankfurt am Main haben, gehéren noch die SinnerSchrader

UK Limited, London, GroBbritannien, und die SinnerSchrader
Benelux BV, Rotterdam, Niederlande, als 100%ige Tochterge-
sellschaften unverandert zum Konsolidierungskreis des Kon-

zerns. Beide Gesellschaften waren im Berichtszeitraum nicht

operativ tatig.

Abb. 1 | Struktur der SinnerSchrader-Konzerns
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3 Markt- und Wettbewerbsumfeld

Im Geschaftsjahr 2004/2005 hat sich das Marktumfeld fir
SinnerSchrader splrbar verbessert. Die zu Beginn des Geschafts-
jahres im Herbst 2004 verfligbaren Prognosen zum Wirtschafts-
wachstum und zur Entwicklung im IT- und Werbemarkt im
Jahr 2004 wurden nur geringfligig unterschritten. Negative
Uberraschungen zum Ende des Kalenderjahres blieben im Un-
terschied zu den Vorjahren aus. So erreichte im Jahr 2004 das
reale Wachstum des Bruttoinlandsprodukts® in Deutschland
1,6 %, der IT-Markt? und die Werbeausgaben® wuchsen im
gleichen Zeitraum um 1,6 % bzw. 1,1 %.

Zwar scheint sich das gesamtwirtschaftliche Wachstum in
2005 wieder verlangsamt zu haben - Bundesregierung und
Wirtschaftweisen gehen derzeit flir 2005 von einem realen
BIP-Wachstum von 0,8 % aus. Die Dynamik in den flr Sinner-
Schrader relevanten Teilmarkten IT und Werbung/Marketing
wird aber von den jeweiligen Branchenverbanden als zumin-
dest stabil erachtet: Die aktuelle Prognose flir den IT-Markt
sieht flir 2005 einen Anstieg des Marktvolumens von 3,1 %; im
Werbemarkt wird flr 2005 ein Zuwachs um 1% gesehen. Flr
die Geschéftsentwicklung und -aussichten von SinnerSchrader
entfalten vor allem die Entwicklungen in den jeweiligen auf das
Internet bezogenen Teilsegmenten des IT- und Werbemarkts
ihre Wirkung.

So nahmen beispielsweise die Einnahmen der Onlinewerbe-
trager in Deutschland, ein Bestandteil der oben referenzierten
Werbeausgaben, im Jahr 2004 um 10,2 % gegentber dem
Vorjahr zu. Darin noch nicht erfasste Ausgaben flir neue Wer-
beformen des Internets wie Suchmaschinen- oder Affiliatemar-

keting® stiegen 2004 um mehr als 40 %. Fir 2005 wird eine
ahnliche Wachstumsgeschwindigkeit erwartet. Daran zeigt sich
ein Trend zur Umschichtung von Werbeausgaben zugunsten
des Internets, den SinnerSchrader auch in seinen Kundenbe-
ziehungen bestatigt findet.

Ahnliches lasst sich auch fiir den IT-Markt feststellen. In einer

vom Bundesministerium flir Arbeit geforderten Studie der Uni-
versitat Freiburg® gaben rd. 60 % der antwortenden Unterneh-
men an, den Anteil an internetbezogenen IT-Investitionen und
-ausgaben in den kommenden zwei Jahren erhéhen zu wollen.

Die fUr die internetbezogenen Marktsegmente der IT- und
Werbebranche genannten Entwicklungen bzw. Erwartungen
reflektieren die ungebrochene Zunahme der Verbreitung des
Internets als Kommunikations- und Transaktionsplattform: Der
Anteil der Bevélkerung, der Uber einen Zugang zum Internet
verflgt, hat nach Daten der Forschungsgruppe Wahlen von
Oktober 2004 bis Oktober 2005 um drei Prozentpunkte auf
64 % zugenommen; der Umsatz aus Transaktionen mit Waren,
Dienstleistungen und Informationen mit Endkunden (B2C-Um-
satz) wird nach dem Zahlenspiegel 2005 des Hauptverbands
des deutschen Einzelhandels im Jahr 2005 um 11,5 % auf
14,5 Mrd. € ansteigen.

Die Verbesserung des Umfelds flir die Geschaftstatigkeit von
SinnerSchrader hat sich damit nach dem Einsetzen im Jahr
2004 in 2005 fortgesetzt und es sind keine Anzeichen erkenn-
bar, die in absehbarer Zukunft eine erneute Verschlechterung
erwarten lassen.

Abb. 2 Marktentwicklung und BIP in Deutschland in %

Abb. 3 | B2C-/E-Commerce-Umséatze 2001 bis 2005e in Mio. €
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1) Statistisches Bundesamt, 23. August 2005
2 Bundesverband Informationswirtschaft, Telekommunikation und neue Medien e.V.
(BITKOM), Branchenkennzahlen, Stand Herbst 2005, 24. Oktober 2005

3 Zentralverband der deutschen Werbewirtschaft (ZAW),
ZAW-Jahrbuch ,Werbung in Deutschland 2005
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Angesichts einer weiterhin fragmentierten Anbieterlandschaft
und der Tatsache, dass sich in neu entstehenden Geschafts-
bereichen wie z.B. im Suchmaschinenmarketing auch neue
Marktteilnehmer etablieren, hat die Marktbelebung im Ge-
schaftsjahr 2004/2005 noch nicht zu einer nachhaltigen Veran-
derung der Wettbewerbsintensitat und mithin der erzielbaren
Preise geflhrt.

4 Geschiaftsverlauf und Lage des Konzerns

Auf der Grundlage der Uber die letzten Jahre in Deutschland
aufgebauten Marktposition und der Schlagkraft der neuen,
im April 2004 eingefiihrten Organisationsstruktur hat Sinner-
Schrader im Geschaftsjahr 2004/2005 die positiven Impulse
aus der allgemeinen Marktentwicklung nutzen kénnen und
den Umsatz nach Jahren ricklaufiger Zahlen um gut 16 % auf
14,3 Mio. € gesteigert.

Der Umsatzzuwachs von gut 2 Mio. € gegentiber dem Vorjahr
fihrte zu einer Verbesserung des operativen Ergebnisses,
gemessen am EBITA um fast 1,6 Mio. €, sodass SinnerSchrader
nach vier Jahren operativer Verluste das Geschaftsjahr 2004/
2005 mit einem EBITA von knapp 0,2 Mio. € wieder positiv ab-
geschlossen hat. Dabei war das EBITA auch im Jahr 2004/2005
noch mit Restrukturierungsaufwendungen von gut 0,35 Mio. €
belastet, da vor allem fur den Abbau der Raumiberkapazitaten
am Standort Hamburg im kommenden Geschaftsjahr Rickstel-
lungen fir dann fallig werdende Mietabfindungszahlungen zu
bilden waren.

Konzernlagebericht

Zusammen mit den Ertragen aus der Anlage der Liquiditats-
reserve von 0,2 Mio. € sowie der im moderaten Umfang vor-
genommenen Berlicksichtigung zuklnftiger Steuerspareffekte
aus den Verlustvortragen in der laufenden Ergebnisrechnung
Uber den Aufbau einer aktiven latenten Steuerposition im
Umfang von 0,15 Mio. € erzielte SinnerSchrader im Geschafts-
jahr 2004/2005 einen Jahresiberschuss von gut 0,5 Mio. €
oder 0,05 € je Aktie, gegenliber einem Jahresverlust von
-0,5 Mio. € oder -0,05 € je Aktie im vorangegangenen Ge-
schaftsjahr.

Damit lag der Geschaftsverlauf insgesamt Uber der Planung,
in der SinnerSchrader fir 2004/2005 von einem Umsatz-
wachstum zwischen 5% und 10 % und einem ausgeglichenen
operativen Ergebnis ausgegangen war.

Auch die Entwicklung der Vermdgens- und Finanzlage des Kon-
zerns Ubertraf die Erwartungen. So belief sich das Eigenkapital
am 31. August 2005 auf 10,3 Mio. €, ein Anstieg gegenliber
dem Stand zum Ende des Vorjahres von knapp 2,2 Mio. €. Der
Zuwachs aus dem Jahresuberschuss wurde durch Erlése aus
dem Verkauf von rd. 474 Tausend eigenen Aktien in H6he von
1,7 Mio. € erganzt.

Die Vermdgenslage des Konzerns hat sich in erster Linie durch
die bereits im vorangegangenen Geschaftsjahr beschlossene
Rickzahlung von Eigenkapital an Aktiondre im Umfang von
20,8 Mio. € verandert. Wahrend die Auswirkungen im Eigenka-
pital bereits zum 31. August 2004 berlcksichtigt waren, redu-
zierte sich die Liquiditatsreserve erst im Zuge der Begleichung
der Verbindlichkeit gegentiber den Aktiondren am 8. November

Abb. 4 | Umsatz- und EBITA-Entwicklung seit 1999/2000 in Mio. €
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4 Onlinevermarkterkreis (OVK), 2. August 2005
5 Universitat Freiburg, Electronic Commerce Enquete 2005

34
35



KONZERNLAGEBERICHT UND -ABSCHLUSS DER SINNERSCHRADER AG

Konzernlagebericht

2004 um den Rickzahlungsbetrag. Um diesen Effekt bereinigt

erhdhte sich die Liquiditdtsreserve im Verlauf des Geschafts-

jahres von 6,2 Mio. € am 31. August 2004 auf 10,6 Mio. € am

31. August 2005. Die Eigenkapitalquote erreichte zum Geschafts-
jahresende einen Wert von 75 %.

Im Folgenden wird die Entwicklung der wesentlichen Kenngro-
Ben des Geschaftsverlaufs und der Vermdégens- und Finanzlage
des Konzerns im Berichtszeitraum naher erlautert.

4.1 Umsatz

Die erfreuliche Ausweitung des Geschaftsvolumens von

12,3 Mio. € im Vorjahr auf 14,3 Mio. € im Geschaftsjahr 2004/
2005 hat sich Uber kontinuierlich steigende Quartalsumsatze
ergeben. Nach einer Konsolidierung des Umsatzniveaus bei
3,2 Mio. € im ersten Quartal 2004/2005 knapp unter dem Wert
des letzten Quartals des Vorjahres stieg der Quartalsumsatz
Uber 3,6 Mio. € im zweiten Quartal und knapp 3,7 Mio. € im
dritten Quartal auf 3,8 Mio. € im vierten Quartal an, einen
Wert, den SinnerSchrader seit dem ersten Quartal 2001/2002
nicht mehr erreicht hatte. Die in der Mitte des Geschaftsjahres
2003/2004 eingetretene Trendwende zu wieder steigenden
Umsatzen hat sich damit als nachhaltig erwiesen.

Zur Stetigkeit des Wachstums hat maBgeblich beigetragen,
dass SinnerSchrader nach Umsetzung der neuen Organisations-
struktur im April 2004 sein Leistungsportfolio in voller Breite
am Markt anbietet und dadurch das Marktpotenzial flr seine
Dienstleistungen besser erschlieBen konnte. Dartber hinaus
ermdglichte die breitere Aufstellung, dass sich die teilweise
recht unterschiedlichen Entwicklungen der Segmente Uber die
Quartale gut erganzt haben.

Besonders dynamisch hat sich das Segment Interaktive Dienste
entwickelt, das vor allem im Mediageschaft und bei Betriebs-
dienstleistungen Uberdurchschnittliche Wachstumsraten er-
zielen konnte. Von den guten Wachstumsraten im Markt flr
Onlinewerbung konnte SinnerSchrader zum einen aufgrund
seiner Expertise im Bereich von Cost-per-Order-Transaktionen
und zum anderen aufgrund des Einstiegs ins Suchmaschinen-
marketing profitieren. Hinsichtlich der Betriebsdienstleistungen
sorgte das gute Neukundengeschaft der beiden anderen Seg-
mente gepaart mit erfolgreichem Cross-Selling fir Wachstums-
dynamik. Im Berichtsjahr hat SinnerSchrader in diesem Bereich
den Kunden darlber hinaus verstarkt den Betrieb von Websites
auf eigener Rechnerkapazitat bei mehrjahrigen Vertragslauf-
zeiten angeboten. Im Geschéaftsjahr 2004/2005 erzielte das
Segment mit externen Kunden einen Umsatz von 4,4 Mio. €,
was einem Anteil von knapp 31 % am Konzernumsatz entspricht.
In den flnf Monaten des Vorjahres seit Etablierung der Seg-
mente im April 2004 betrug der Anteil 24 %.

Das Geschaft im Segment Interaktive Software hat sich nach
einem starken vierten Quartal des Vorjahres und einem noch
dariberliegenden zweiten Quartal 2004/2005 in der zweiten
Geschaftsjahreshalfte 2004/2005 auf einem guten, wenngleich
leicht unterhalb der Spitzenwerte liegenden Niveau konsolidiert.
Nach anfanglich erfreulichen Impulsen aus dem Neukundenge-
schaft, allen voran der Auftrag zum Aufbau der SZ-Mediathek
flr die Siddeutsche Zeitung, blieben diese in der zweiten
Halfte des Geschaftsjahres im Wesentlichen aus. So stand
das Bestandskundengeschaft im Vordergrund, bei dem mit
dem Relaunch der Website der comdirect bank im Juni 2005

Abb. 5 Umsatzentwicklung nach Quartalen in Mio. €

Abb. 6 Umsatzentwicklung nach Segmenten in Mio. €
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die Leistungsfahigkeit SinnerSchraders unter Beweis gestellt
werden konnte. Der Gesamtumsatz mit externen Kunden im
Geschaftsjahr betrug 5,7 Mio. €, ein Konzernanteil von 40 %.
In den letzten finf Monaten des vorangegangenen Geschafts-
jahres lag der Anteil bei 44 %.

Das Segment Interaktives Marketing steuerte 4,2 Mio. € Um-
satz mit externen Kunden oder gut 29 % (im Vergleich zu 32 %
im Zeitraum April 2004 bis August 2004) zum Gesamtumsatz
des Konzerns 2004/2005 bei. Nach anfanglichen Erfolgen in
den ersten Monaten nach der Reorganisation im April 2004
galt es, die Marketing- und Kreativkompetenz von SinnerSchrader
nachhaltig am Markt zu etablieren. Darauf gerichtete Vertriebs-
anstrengungen erfuhren eine erfreuliche Akzeptanz und fihr-
ten im Geschéaftsjahr 2004/2005 zu einem guten Neukunden-
geschaft: Knapp ein Drittel der Umsatze des Segments
Interaktives Marketing wurde mit Neukunden erzielt. Gewon-
nen werden konnten unter anderem VW Mobile Services,
die E-Plus-Tochter simyo und Dow Jones.

Auf das Geschaftsjahr 2004/2005 bezogen betrug der Umsatz-
zuwachs gegentiber dem Vorjahr insgesamt 16 %. Das vor
allem von den Segmenten Interaktive Software und Inter-
aktives Marketing betriebene Projektdienstleistungsgeschaft
legte im Vergleich zum Vorjahr um gut 8 % zu. Die Umsatze
mit Media- und sonstigen Dienstleistungen, die im Wesent-
lichen vom Segment Interaktive Dienste erzielt werden, stie-
gen um 55% bzw. 14 % und sorgten daflir, dass der Konzern
insgesamt ein deutlich zweistelliges Wachstum erreicht hat.
Dabei wurden 21% der Umsatze mit neu hinzugewonnenen
Kunden erzielt. Im Jahr zuvor betrug die Neukundenquote nur
16 %.

Konzernlagebericht

Mit den funf bzw. zehn gréBten Kunden bzw. Kundengruppen
erzielte SinnerSchrader im Geschéaftsjahr 2004/2005 64 %
bzw. 83 % des Konzernumsatzes. In 2003/2004 betrugen die
entsprechenden Anteile 70 % bzw. 81 %. Damit geht die leich-
te Anteilsverschiebung zugunsten der Top Ten einher mit einer
etwas gleichgewichtigeren Verteilung unter den wichtigen
Kundenbeziehungen. Zwei der Top Ten waren Neukunden. Auf
den gréBten Kunden entfiel im Geschaftsjahr 2004/2005 ein
Anteil von 20 %; im Vorjahr war der groBte Kunde fir 18 %
des Umsatzes verantwortlich. Wie bereits im Vorjahr erzielte
SinnerSchrader mit funf Kunden einen Umsatz von mehr als

1 Mio. €.

Die Verteilung des Umsatzes nach Branchen zeigt wie im Vor-
jahr auch einen vergleichsweise ausgeglichenen Branchenmix.
Auf keine der funf Branchen entfiel ein Anteil von Uber einem
Drittel. Im Anteil zugelegt haben die Branchen Transport &
Touristik und Handel & Konsumgtter sowie Medien & Unter-
haltung. AnteilmaBig ricklaufig war der Umsatz mit Unterneh-
men aus der Finanzdienstleistungsbranche und der Branche
Telekommunikation & Technologie.

Die Entwicklung der Auftragseingange verlief auch im Ge-
schaftsjahr 2004/2005 nah an der des Umsatzes. Erstens ver-
geben Kunden im Projektgeschaft Auftrage fur Erst- und vor
allem flr Pflege- und Weiterentwicklungsprojekte noch immer
in moglichst kleinen Tranchen. Zweitens sind im Mediageschaft
bei fir SinnerSchrader wesentlichen Auftrégen BudgetgréBen
nicht vorgegeben, sondern ergeben sich erst aus tatsachlich

Abb. 7 Umsatzanteil Top-Ten-Kunden in %

Abb. 8 Entwicklung des Neukundengeschiftes in Mio. € und %
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gelieferten Kundenbesuchen auf der vermarkteten Website
bzw. tatsachlich vermittelten Bestellungen. Dadurch bewegten
sich die Auftragsbestdnde im Berichtsjahr und zum 31. August
2005 weiterhin unterhalb eines Quartalsumsatzes.

4.2 Operatives Ergebnis

Nach Rickkehr in die operative Gewinnzone im vierten Quartal
des Vorjahres, hat SinnerSchrader im Geschaftsjahr 2004/2005
alle Quartale mit einem positiven Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungseffekten aus Akquisitionen (EBITA) abge-
schlossen. Dabei zeigte sich auch im EBITA Uber die Quartale
ein Wachstumstrend.

Insgesamt erreichte SinnerSchrader 2004/2005 ein EBITA von
knapp 0,2 Mio. € und verbesserte damit sein operatives Ergeb-
nis gegenliber 2003/2004 um knapp 1,6 Mio. €. Dass der An-
stieg im (Brutto-)Umsatz um 2,0 Mio. € zu fast 80 % auf das
operative Ergebnis durchschlagen konnte, ist auf Kosten- und
Effizienzverbesserungen in allen Bereichen zurlickzuflhren.

Die Bruttomarge, das Verhaltnis aus Bruttoergebnis zu (Brutto-)
Umsatz, stieg um 3,2 Prozentpunkte von 29,6 % im Vorjahr
auf 32,8 % im Berichtsjahr. Daran ist zum einen erkennbar,
dass das starke Umsatzwachstum im Mediageschaft nicht mit
Margenzugestandnissen erkauft wurde. Zum anderen wirkten
sich eine um 2,5 Prozentpunkte bessere Auslastung der ope-
rativen Kapazitaten und weitere Fortschritte bei den effektiv
realisierten Tagessatzen aus. Die positive Entwicklung der ope-
rativen Relationen wird zusammengefasst in der Entwicklung
des (Brutto-)Umsatzes je produktiven Vollzeitmitarbeiter er-

kennbar: Bei anndahernd gleicher Kapazitat (rd. 107 produktive
Vollzeitmitarbeiter in 2004/2005 gegentber 108 in 2003/2004)
wuchs der Umsatz je produktiven Vollzeitmitarbeiter von
114 T€ in 2003/2004 auf 134 T€ im Berichtsjahr um gut 17 %
und damit um rd. einen Prozentpunkt starker als der Umsatz.

Der Zuwachs im Bruttoergebnis um 1,0 Mio. € wurde durch
Kosteneinsparungen bei den Vertriebs- und Verwaltungskosten
von 0,1 Mio. € bzw. knapp 0,2 Mio. € sowie bei den Restruktu-
rierungskosten um 0,2 Mio. € erganzt. Bei den Vertriebskosten
wirkte sich vor allem die Verringerung der Anzahl dedizierter
Vertriebsmitarbeiter im Zuge der Einflihrung der neuen Organi-
sationsstruktur im April 2004 Kosten mindernd aus. Der Weg-
fall der Einmalkosten fiir Konzeption und Umsetzung dieser
neuen Organisationsstruktur trug wesentlich zur Verringerung
der Verwaltungskosten bei.

Auch fir das Geschaftsjahr 2004/2005 fielen noch einmal Re-
strukturierungskosten im Umfang von 0,35 Mio. € an, allerdings
0,2 Mio. € weniger als im Vorjahr. Von den Restrukturierungs-
kosten in 2004/2005 standen 0,3 Mio. € im Zusammenhang
mit der notwendigen Verringerung der Mietleerstandskosten
am Standort Hamburg. Ein Sonderkindigungsrecht zum
30. Juni 2006 fur das Hamburger Blro, das bei Gber 6.000
Quadratmetern Buroflache nur zu 50 % genutzt werden kann,
ist mietvertraglich mit der Verpflichtung zur Zahlung einer
Abfindung in Hohe von 0,3 Mio. € verbunden. Nach Ausspruch
der Kiindigung in 2004/2005 war eine entsprechende Rulck-
stellung zu bilden, die aufgrund der spezifischen Struktur
der Bilroflache und der einschlagigen US-GAAP-Regeln nicht
bereits friher berticksichtigt werden konnte.

Abb. 9 Umsatzverteilung nach Branchen in %

Abb. 10 EBITA-Entwicklung nach Quartalen in T€
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Der verbleibende Betrag von 0,05 Mio. € betraf Rickstellungs-
erhéhungen im Zusammenhang mit Arbeitsgerichtsverfahren
zu PersonalmaBnahmen aus vorangegangenen Geschaftsjahren,
die bis zum 31. August 2005 noch nicht abgeschlossen werden
konnten. Neue Kapazitatsanpassungsschritte waren im Ge-
schaftsjahr 2004/2005 nicht mehr notwendig. Im ersten Halb-
jahr des Vorjahres hatte SinnerSchrader die Personalkapazitat
ein letztes Mal nach unten anpassen muissen und daflr in
2003/2004 rd. 0,55 Mio. € an Restrukturierungskosten getragen.

Einzig fir Forschung und Entwicklung hat SinnerSchrader in
2004/2005 knapp 0,05 Mio. € mehr aufgewandt als im Vorjahr
und im Segment Interaktive Software die Arbeit an wieder ver-
wendbaren Softwarekomponenten intensiviert.

Mit 0,1 Mio. € trugen die sonstigen Ertrage und Aufwendungen -
im Wesentlichen Rickstellungsauflésungen und andere perio-
denfremde Ertrage — zum EBITA-Anstieg bei.

Die Entwicklung der betrieblichen Kosten in der Aufteilung
nach Kostenarten zeigt im Vergleich zum Vorjahr, dass Sinner-
Schrader auch im Hinblick auf das Ziel einer starkeren Flexibi-
lisierung der Kostenstruktur Fortschritte erzielt hat. Wahrend
die Personalkosten (ohne die jeweiligen Anteile der Restruktu-
rierungskosten von 0,05 Mio. € in 2004/2005 und 0,55 Mio. €
in 2003/2004) trotz des Umsatzwachstums im Geschaftsjahr
2004/2005 nicht wesentlich Uber den Wert des Vorjahres von
7,8 Mio. € hinausgingen, erhdhten sich die Kosten flr einge-
kaufte Dienstleistungen und Waren (ohne Mediakosten) um
25 % von gut 0,6 Mio. € auf 0,8 Mio. €. Hinzu kommt eine
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deutliche Zunahme der Mediakosten von rd. 42%, in der
sich das starke Umsatzwachstum mit Mediadienstleistungen
widerspiegelt.

Die Abschreibungen nahmen infolge der restriktiven In-
vestitionspolitik der Vorjahre weiter um rd. 14 % auf noch
0,5 Mio. € in 2004/2005 ab. Und auch bei den sonstigen
betrieblichen Kosten ergaben sich mit 2,6 Mio. € in 2004/2005
keine Kostenerhéhungen gegenliber dem Vorjahr (ohne Re-
strukturierungsbestandteile von 0,3 Mio. € in 2004/2005 und

0,01 Mio. € in 2003/2004).

38
Trotz der insgesamt erfreulichen Entwicklung des operativen &
Ergebnisses konnte im Geschaftsjahr 2004/2005 noch keine
befriedigende Umsatzrendite erzielt werden. Das EBITA
machte lediglich 1,2 % vom (Brutto-)Umsatz aus. Dies ist zu
einem wesentlichen Teil darauf zurlickzufiihren, dass Sinner-
Schrader auch noch in 2004/2005 erhebliche Aufwendungen
flr die zu groBen Mietflachen des Bliros in Hamburg zu tragen
hatte, die durch die bereits genannten Rlckstellungen fir die
Nutzung des Sonderkiindigungsrechts noch erhéht wurden.
Die Raumkosten einschlieBlich der Rickstellungsbildung und
der Abschreibungen auf Mietereinbauten beliefen sich im
Geschaftsjahr 2004/2005 auf gut 1,8 Mio. € oder 12,9 % vom
Bruttoumsatz. Bei einer gréBenadaquaten Raumsituation, die
SinnerSchrader erst nach der Sonderkiindigung zum 30. Juni
2006 im Verlauf des kommenden Jahres herstellen kann, lagen
die Mietkosten bei ca. der Halfte der aktuellen Raumkosten.

Abb. 11 EBITA-Uberleitung 2003/2004 nach 2004/2005 in Mio. €
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Da die Leerstandskosten nicht auf die operativen Segmente
verrechnet werden, sondern in der AG verbleiben, geben die
Segmentergebnisse einen besseren Eindruck von der bereits
wieder erreichten Profitabilitédt: Insgesamt erreichten die ope-
rativen Segmente im Geschéftsjahr 2004/2005 eine operative
Umsatzrendite (EBITA im Verhaltnis zum Bruttoumsatz mit
externen Kunden) von 12,7 %, wobei die Interaktive Software
11,9 %, das Interaktive Marketing 8,5 % und die Interaktiven
Dienste 17,7 % erzielten.

Nach Wegfall der Abschreibungseffekte aus der Netmatic-
Akquisition im Jahr 2001, die letztmalig im Vorjahr in Form
der Amortisationen des Ausgleichspostens fiur Mitarbeiterver-
gltung anfielen, entsprach das EBITA im Jahr 2004/2005 dem
EBIT, d. h. dem Ergebnis vor Zinsen und Steuern.

4.3 Jahresergebnis

Zusatzlich zum EBITA bzw. EBIT aus dem operativen Geschaft
setzt sich das Jahresergebnis aus dem Finanzergebnis und
den Ertragsteuern zusammen. Das Finanzergebnis belief sich
im Geschaftsjahr 2004/2005 auf 0,2 Mio. €. Der erhebliche
Rickgang gegentber dem Vorjahr um rd. 0,6 Mio. € ist im
Wesentlichen darauf zurtickzufiihren, dass SinnerSchrader
Anfang November 2004 rd. 20,8 Mio. € aus der Liquiditatsre-
serve im Rahmen einer Kapitalriickzahlung an die Aktionére
ausgeschuttet hat. Hinzu kam, dass auch das Zinsniveau im
Berichtsjahr weiter ricklaufig war, was sich auf das aus der
Anlage der verbleibenden Liquiditatsreserve erzielte Ergebnis

auswirken konnte, da SinnerSchrader seine auf hohe Flexibili-
tat bedachte Anlagestrategie mit geringen Zinsbindungsfristen
fortgesetzt hat.

Trotz des positiven Vorsteuerergebnisses ergab sich auch im
Geschaftsjahr 2004/2005 ein positiver Beitrag zum Jahreser-
gebnis aus Ertragsteuern. Er lag mit 0,15 Mio. € rd. 0,1 Mio. €
Uber dem Wert des Vorjahres. Einerseits waren aufgrund der
bestehenden Verlustvortrage auf das positive Ergebnis vor
Steuern keine Ertragsteuern abzufiihren. Andererseits bewirkte
die Rickkehr zu operativer Profitabilitéat, dass zuklnftige Steuer-
ersparnisse aufgrund der verbleibenden Verlustvortrage durch
ergebniswirksame Bildung einer aktiven latenten Steuerposi-
tion zu bilanzieren waren. Angesichts der Anzahl vorangegan-
gener Verlustjahre und der nach wie vor vergleichsweise
hohen Unsicherheit beziglich zukinftiger Ergebniseinschat-
zungen orientierte sich das Volumen bilanzierter Steuererspar-
nisse nur an der Ergebniserwartung fiir das nachste Planjahr.
Das weitere Steuersparvolumen aus Verlustvortréagen wurde
zum 31. August 2005 wie in den Vorjahren wertberichtigt.

Aus EBIT, Finanzergebnis und Ertragsteuereffekt ergab sich
flr das Geschaftsjahr 2004/2005 insgesamt ein Jahreslber-
schuss von 0,55 Mio. € gegenlber einem Jahresfehlbetrag von
0,5 Mio. € in 2003/2004. Je Aktie, die sich im Durchschnitt
des Jahres im Umlauf befand, errechnete sich flir 2004/2005
ein Jahresuberschuss von 0,05 € im Vergleich zu -=0,05 € im
Vorjahr.

Abb. 12 EBITA-Verteilung nach Segmenten in T€
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4.4 Cashflow, Vermodgens- und Finanzlage

Der Cashflow des Geschéftsjahres 2004/2005 und die Ver-
anderung der Vermoégens- und Finanzlage des Konzerns vom
31. August 2004 bis zum 31. August 2005 waren gepragt von
der Rlckzahlung von Eigenkapital aus der Kapitalriicklage an
die Aktionare im Umfang von 20,8 Mio. € und von dem im
zeitlichen Zusammenhang erfolgten Verkauf eines GroBteils
der eigenen Aktien.

Die Eigenkapitalriickzahlung war von der Hauptversammlung
im Januar 2004 beschlossen worden und wurde Anfang Novem-
ber 2004 im Rahmen einer Sonderausschittung an die Aktio-
nare umgesetzt. Die Kapitalflussrechnung zeigt im Cashflow
aus Finanzierungstatigkeit den Verbrauch an liquiden Mitteln in
Hohe der Sonderausschiittung, die durch einen Verkauf von
Wertpapieren des Umlaufvermdgens mit entsprechender Aus-
wirkung im Cashflow aus Investitionstatigkeit bereitgestellt
wurden.

Die korrespondierende Reduzierung des Eigenkapitals war be-

reits in der Bilanz zum 31. August 2004 aufgrund der mit Ein-

tragung des Beschlusses der Hauptversammlung im April 2004
entstandenen Verpflichtung zur Auszahlung gegen Einbuchung
von Verbindlichkeiten gegeniber Aktionaren bilanziert worden.
Mit Uberweisung des Betrages der Sonderausschiittung an die

Aktionare am 8. November 2004 wurde die Verbindlichkeit er-

fullt, die Liquiditatsreserve verringert und damit die Gesamt-

bilanz entsprechend um gut 20,8 Mio. € verkurzt.

Konzernlagebericht

Gegenlaufig zu dem Mittelabfluss und zur Bilanzverkilrzung
aus der Sonderausschittung wirkte der in den letzten beiden
Wochen vor dem 8. November 2004 erfolgte Verkauf eigener
Aktien Uiber die Bérse. Nachdem Verhandlungen zur Ubernahme
anderer Unternehmen gegen eigene Aktien bis Mitte Oktober
nicht erfolgreich abgeschlossen werden konnten, wurden aus
dem Bestand von 605.600 eigenen Aktien vom 31. August 2004
455.235 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von 3,68 €
je Aktie Uber die Bérse verkauft. Darlber hinaus kam es zu
verschiedenen Zeitpunkten im Geschaftsjahr 2004/2005 im
Umfang von 19.018 Aktien zu Auslibungen von Mitarbeiter-
optionen gegen Zahlung eines durchschnittlichen Austbungs-
preises von 2,76 €, die aus dem Bestand an eigenen Aktien
bedient wurden. SinnerSchrader hatte die Aktien in Vorjahren
zu einem Durchschnittskurs von 1,53 € (iber die Borse erwor-
ben.

Dies flhrte zu einem im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
ausgewiesenen Mittelzufluss im Geschaftsjahr 2004/2005 in
Héhe von insgesamt 1,7 Mio. €. In dieser Hohe hat die Verau-
Berung der eigenen Aktien auch zu einem Eigenkapitalzuwachs
gefluihrt, der sich in einer Reduzierung des Abzugspostens flr
eigene Anteile um 0,7 Mio. € sowie einer Erhéhung der Kapi-
talrticklage um 1,0 Mio. € zeigt. Zusammen mit der Erh6hung
des Eigenkapitals durch den Jahresiberschuss wuchs das
Eigenkapital im Geschaftsjahr 2004/2005 um insgesamt knapp
2,3 Mio. € und erreichte zum 31. August 2005 einen Stand von
10,3 Mio. € gegenuber 8,05 Mio. € zum 31. August 2004.

Abb. 13 Bilanz zum 31.08.2004 und 31.08.2005 in Mio. €
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Liquide Mittel 31,3 31,3 Liquide Mittel 13,7 13,7
und Wertpapiere 270 -y mmmee 8,1 Eigenkapital und Wertpapiere 10,5 ---- ----10,3 Eigenkapital
-- 22,1  Verbindlichkeiten
Sonstiges
Sonstiges Umlaufvermogen 2,2 ----p 1,6  Verbindlichkeiten
Umlaufvermaégen 30---mm = =ZZ Y = - 1,8 Riickstellungen
Anlagevermégen 1,3 - pmm ... 1,1 Riickstellungen Anlagevermégen 1,0 - .
31.08.2004 31.08.2005

7 jeweils Anteil Sonderausschiittung
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Der ausgehend vom Jahresiiberschuss abgeleitete Cashflow aus
der betrieblichen Tatigkeit betrug im Geschéftsjahr 2004/2005
2,6 Mio. €. Neben den Abschreibungen in Héhe von 0,5 Mio. €,
einer Reduzierung der Mittelbindung in den Vermdgenspositi-
onen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und noch
nicht abgerechnete Leistungen um rd. 0,4 Mio. € und einer
Steuerrtickzahlung von rd. 0,4 Mio. € war es vor allem die Tat-
sache, dass noch nicht alle aufwandswirksamen Positionen bis
zum 31. August 2005 auch zahlungswirksam geworden waren
und mithin eine Erhéhung der kurzfristigen Verbindlichkeiten-
und Rickstellungspositionen um zusammen rd. 1,0 Mio. €
bewirkten, die zu dem deutlich Gber dem Jahresiiberschuss
liegenden Cashzufluss aus der operativen Tatigkeit flhrte.

Die Investitionen in das Anlagevermdgen beliefen sich im
Geschaftsjahr 2004/2005 auf 0,2 Mio. € und betrafen vor
allem EDV-Software und -Hardware. Im Vergleich zum Vorjahr
wurden damit knapp 0,1 Mio. € mehr investiert, was insbeson-
dere auf den Aufbau eigener Rechnerkapazitat fir den Betrieb
von Kundenwebsites zurlickzuflihren ist. Wie in den Vorjahren
lag aber auch in 2004/2005 das Investitionsvolumen deutlich
unter dem Niveau der Abschreibungen. Neben einem restrikti-
ven Investitionsverhalten zeigt sich darin, dass die Abschrei-
bungen in 2004/2005 noch durch die Mietereinbauten in die
Blrordumlichkeiten in Hamburg gepragt waren, denen keine
Ersatz- bzw. Neuinvestitionen gegenlberstanden. Das Anlage-
vermdgen ging entsprechend von 1,3 Mio. € am 31. August 2004
weiter auf 1,0 Mio. € am 31. August 2005 zurick.

Zusammengefasst stellt sich die Vermdgens- und Finanzlage
des SinnerSchrader-Konzerns zum 31. August 2005 trotz des
erheblichen Abflusses liquider Mittel und von Eigenkapital durch
die Rickzahlung an die Aktionare weiterhin dauBerst solide dar.
Von dem Gesamtvermdgen von 13,7 Mio. € entfielen auf die
Liquiditatsreserve aus liquiden Mitteln und Wertpapieren des
Umlaufvermdégens 10,6 Mio. € oder rd. 77 %. Die Mittel waren
im Verlauf des Jahres und zum 31. August 2005 unverandert
mit einer durchschnittlichen Zinsbindungsfrist von nicht tber
drei Monaten in Termingelder sowie Geldmarkt- und geldmarkt-
ahnliche Genussscheinfonds guter Bonitat angelegt.

Das Vermogen war zum 31. August 2005 zu 75 % mit Eigen-
kapital finanziert. Die Bilanz enthielt wie auch schon in den
Vorjahren keine Finanzschulden.

4.5 Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2004/2005 waren im Durchschnitt rd. 132
Vollzeitmitarbeiter (einschlieBlich Vorstand und Geschéaftsfiih-
rungen der operativen Gesellschaften) im SinnerSchrader-
Konzern tétig. Die Gesamtmitarbeiterkapazitat reduzierte sich
damit gegentiber dem Vorjahr noch einmal um rd. 7 Vollzeit-
mitarbeiter, im Wesentlichen infolge der vollen Wirksamkeit
der im zweiten Quartal des Geschaftsjahres 2003/2004 durch-
gefiihrten PersonalmaBnahmen.

Dabei war die durchschnittliche Anzahl der produktiven Mitar-
beiter mit rd. 107 Vollzeitmitarbeitern 2004/2005 gegentiber

Abb. 14 | Mitarbeiterstruktur zum 31.08.2004 und 31.08.2005

Abb. 15 | Betriebszugehdrigkeit 2004/2005
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rd. 108 Vollzeitmitarbeitern in 2003/2004 relativ konstant, die
Anzahl der im Hinblick auf einen direkten Umsatzbeitrag nicht
produktiven Mitarbeiter ging von gut 31 Vollzeitmitarbeitern
im Vorjahr auf 25 Vollzeitmitarbeiter in 2004/2005 zurlck.
Die Unterschiedlichkeit der Entwicklung hangt damit zusam-
men, dass im Zuge des Geschaftswachstums im produktiven
Bereich im Verlauf des Berichtsjahres selektiv wieder Einstel-
lungen erfolgten, wahrend im Vertriebsbereich an der Strei-
chung dedizierter Vertriebsstellen festgehalten wurde und im
administrativen Bereich aufgetretene Licken zunachst mit
Zeitarbeitskraften abgedeckt wurden. Darlber hinaus beende-
ten im Geschaftsjahr 2004/2005 in den operativen Segmenten
drei Auszubildende, die zu den nicht produktiven Mitarbeitern
gezahlt werden, erfolgreich ihre Ausbildung. Von den Auszubil-
denden konnte SinnerSchrader einen Mitarbeiter in ein Anstel-
lungsverhéltnis in einer produktiven Funktion Gbernehmen.

Von den 132 Vollzeitmitarbeitern arbeiteten rd. 58 Vollzeit-
mitarbeiter im Segment Interaktive Software, 42 im Segment
Interaktives Marketing, 14 bei den Interaktiven Diensten und
18 in der geschéaftsfiihrenden Holding.

Bezogen auf das Geschaftsjahresende am 31. August 2005
waren im Konzern insgesamt 130 Voll- und Teilzeitkrafte
(einschlieBlich Vorstand und Geschaftsfihrungen der Gesell-
schaften) beschaftigt, davon 55 Mitarbeiter im Segment Inter-
aktive Software, 42 Mitarbeiter im Segment Interaktives
Marketing, 14 Mitarbeiter bei den Interaktiven Diensten
und 19 Mitarbeiter in der geschaftsfihrenden Holding. Am

31. August 2004 waren im Konzern 145 Mitarbeiter angestellt.

Konzernlagebericht
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5 Entwicklung und Lage der AG

Die SinnerSchrader AG ist die geschaftsfiihrende Holding des
SinnerSchrader-Konzerns. Ihre Geschaftstatigkeit umfasst
im Schwerpunkt die Steuerung und Kontrolle der operativen
Konzerngesellschaften und deren Finanzierung, die Verwal-
tung und Steuerung der Konzernliquiditat, die Fihrung der
inldndischen steuerlichen Organschaft, die Bereitstellung und
Verwaltung der von den Konzerngesellschaften gemeinschaft-
lich genutzten Infrastrukturen, insbesondere der Biroraum-
lichkeiten, die zentrale Erbringung administrativer Dienstleis-
tungen sowie die Wahrnehmung zentraler Konzernaufgaben
wie z. B. der Investor-Relations-Arbeit.

Zwischen der SinnerSchrader AG und den inlandischen Toch-
tergesellschaften, der SinnerSchrader Deutschland GmbH, der
SinnerSchrader Neue Informatik GmbH, der SinnerSchrader
Studios GmbH und der SinnerSchrader Studios Frankfurt
GmbH, bestehen direkt oder indirekt Ergebnisabflihrungsver-
trage, sodass sich die Ergebnisse aus dem operativen Geschaft
jeweils als Ertréage aus Gewinnabflihrungen bzw. Aufwen-
dungen aus Verlustiibernahmen auch in dem Einzelergebnis
der AG des jeweiligen Berichtsjahres niederschlagen.

In Bezug auf die Bereitstellung von Infrastruktur und auf die
zentrale Erbringung administrativer Dienstleistungen steht
die SinnerSchrader AG im direkten Geschaftsverkehr mit den
inldndischen Tochtergesellschaften, stellt diesen die erbrach-
ten Leistungen in Rechnung und erwirtschaftet daraus eigene
Umsatze.

Das Jahresergebnis der AG, ermittelt nach den deutschen
Rechnungslegungsvorschriften, belief sich im Geschaftsjahr
2004/2005 auf 5,6 Mio. € nach einem Jahresfehlbetrag von rd.
-0,46 Mio. € im Vorjahr. Dieser erhebliche Ergebnissprung ist
in erster Linie auf zwei besondere Faktoren zurtickzufiihren:

» Die Bewertung des Beteiligungsansatzes flr die Sinner-
Schrader Deutschland GmbH, die als Muttergesellschaft der
SinnerSchrader Neue Informatik GmbH, der SinnerSchrader
Studios GmbH und der SinnerSchrader Studios Frankfurt
GmbH und aus eigener Geschaftstatigkeit das gesamte
operative Geschaft umfasst, ergab zum 31. August 2005
einen Wert von 11,5 Mio. € gegeniber einem Wertansatz
von 8,0 Mio. € aus der Bilanz zum 31. August 2004. Der
Wertzuwachs steht im Zusammenhang mit der deutlichen
Verbesserung der Profitabilitat im Berichtsjahr und der
Geschaftsaussichten fur die kommenden Jahre sowie mit der
angesichts des dauerhaft niedrigen Zinsniveaus notwendig

gewordenen Anpassung des bei der Bewertung anzuset-
zenden Diskontierungszinssatzes. Vor dem Hintergrund eines
urspringlichen Beteiligungswerts von 24,8 Mio. € bestand
nach den deutschen Rechnungslegungsvorschriften zum
31. August 2005 ein Wertaufholungsgebot, sodass die
3,5 Mio. € Werterhdhung ergebniswirksam zuzuschreiben
waren. Der Ergebnisausweis erfolgte in den sonstigen be-
trieblichen Ertragen. Im Vorjahr hatte die Bewertung der
SinnerSchrader Deutschland GmbH keinen Anlass zu einer
Veranderung des Beteiligungsansatzes ergeben, sodass im
Vorjahr kein entsprechender Ergebnisbeitrag anfiel.

o

2

Im Geschéftsjahr 2004/2005 hat die SinnerSchrader AG
455.235 von 605.600 eigenen Aktien, die zum 31. August
2004 im Bestand waren, zu einem durchschnittlichen Kurs
von 3,68 € an der Borse verauBert und 19.018 eigene Aktien
zu einem Kurs von 2,76 € an Mitarbeiter im Rahmen von
Optionsausiibungen ausgegeben. Die verkauften Aktien
standen mit einem Kurs von 1,53 € zu Buche, sodass aus
dem Verkauf bzw. der Ausgabe eigener Aktien ein Ertrag
in H6he von rd. 1 Mio. € entstand, der ebenfalls unter den
sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen ist. Im Ge-
schaftsjahr 2003/2004 war durch die Ausiibung von Mitar-
beiteroptionen lediglich ein Ertrag von knapp 0,01 Mio. €
entstanden.

Uber diese beiden Faktoren hinaus haben sich auch die positive
Entwicklung des operativen Geschaftes der Konzerngesell-
schaften sowie eigene Kostenanstrengungen in der Gewinn-
und Verlustrechnung der AG niedergeschlagen. Zum einen hat
sich die mit der Neugestaltung der Konzernorganisation zum
1. April 2004 eingefiihrte vervollstandigte Verrechnung von
Zentralleistungen erstmals auf ein ganzes Geschéftsjahr aus-
gewirkt und die Umsatzerlése der AG aus der Erbringung die-
ser Leistungen von 1,6 Mio. € in 2003/2004 um 0,7 Mio. € auf
2,3 Mio. € in 2004/2005 steigen lassen. Zum anderen erhdhte
sich der Ertrag aus Ergebnisabfiihrungen aufgrund der Verbes-
serung der Ertragslage bei den Tochtergesellschaften um gut
1 Mio. € von 0,8 Mio. € auf 1,8 Mio. € im Berichtsjahr.

Die positiven Ertragsfaktoren wurden noch durch Verbesse-
rungen auf der Kostenseite erganzt. In allen Kostenpositionen -
Materialkosten, Personalkosten, Abschreibungen und sonstigen
betrieblichen Aufwendungen - lagen die Umfédnge des Geschafts-
jahres 2004/2005 unter denen des Vorjahres. Dadurch ergab
sich insgesamt ein Beitrag zur Ergebnisverbesserung um knapp
0,45 Mio. €.
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Einziger negativer Effekt in der Ergebnisentwicklung war die
deutliche Verringerung des Ergebnisses aus der Anlage der
Liquiditatsreserve und aus der Finanzierung der Tochterge-
sellschaften: Der Gesamtertrag belief sich im Geschaftsjahr
2004/2005 auf 0,2 Mio. €, 0,1 Mio. € davon aus dem Verkauf
von sonstigen Wertpapieren in den sonstigen betrieblichen
Ertréagen, 0,1 Mio. € aus sonstigen Zinsen und zinsdhnlichen
Ertragen sowie gegenldufig 0,02 Mio. € aus Zinsen und
ahnlichen Aufwendungen. Im Vorjahr waren saldiert noch
0,8 Mio. € Ertrag erwirtschaftet worden. Der Riickgang ist im
Wesentlichen auf die Reduzierung der Liquiditatsreserve durch
die Kapitalrtickzahlung an die Aktiondre Anfang November 2004
im Umfang von 20,8 Mio. € sowie zusatzlich auf die weitere
Abschwachung des Zinsniveaus zurltckzuflhren.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit belief sich
insgesamt auf 5,6 Mio. €. Da wesentliche Ergebnisbestandteile
wie z. B. die Ertrage aus der Beteiligungsaufwertung und aus
dem Verkauf der eigenen Aktien nicht zu versteuernde Ertrége
darstellten, konnten die steuerbaren Bestandteile durch die
bestehenden steuerlichen Verlustvortrage abgedeckt werden,
sodass im Geschaftsjahr 2004/2005 keine Ertragsteuern an-
fielen.

In der nach §58 Abs. 2 und 2a Aktiengesetz (AktG) in Verbin-
dung mit der Satzung der SinnerSchrader AG zuldssigen Hohe
wurde von dem Jahrestiberschuss von 5,6 Mio. € ein Betrag von
5,1 Mio. € in die anderen Gewinnrlcklagen eingestellt. Der
verbleibende Betrag von 0,5 Mio. € wurde auf neue Rechnung
vorgetragen.

Durch den Jahresuberschuss hat sich das Eigenkapital wieder
signifikant von 15,5 Mio. € am 31. August 2004 auf 21,1 Mio. €
am 31. August 2005 erhoht, nachdem es im Vorjahr durch
den Beschluss zur Kapitalriickzahlung an die Aktiondre um
20,8 Mio. € verringert worden war.

Neben der Dotierung der anderen Gewinnriicklagen gem. §58
AktG haben sich diese im Zuge des Verkaufes der eigenen An-
teile um den Betrag von 0,75 Mio. € erhéht, um den die Rick-
lage flr eigene Anteile zu reduzieren war. Die Entnahme aus
der Ricklage flir eigene Anteile fliihrte zu einer Einstellung
in die Gewinnrticklagen, weil die urspringliche Bildung der
Ricklage fir eigene Anteile bei Kauf der Aktien zulasten der
anderen Gewinnrtcklagen erfolgt war.

Konzernlagebericht

Die Passivseite der Bilanz hat sich dariber hinaus vor allem
durch die Begleichung der Verbindlichkeit gegenliber Aktio-
naren von 20,8 Mio. € verandert. Nach Ablauf der gesetzlich
vorgeschriebenen Wartefrist konnte der Betrag aus der von
der Hauptversammlung beschlossenen Kapitalriickzahlung im
November 2004 ausgezahlt werden. Darlber hinaus verringer-
ten sich die sonstigen Rickstellungen um mehr als die Halfte
auf 0,8 Mio. € zum 31. August 2005. Die im Unterschied zum
US-GAAP-Abschluss bereits in den Vorjahren zurlickgestellten
Betrage flr Mietleerstandskosten am Standort Hamburg und
flr die Kosten der Sonderkiindigung des entsprechenden Miet-
vertrags wurden verbraucht bzw. nach Ausspruch der Kindi-
gung zu Verbindlichkeiten.

Die Entwicklung der Vermodgenswerte wurde von der Aufwer-
tung der Anteile an verbundenen Unternehmen von 8,0 Mio. €
auf 11,5 Mio. € und vom Rickgang der Liquiditatsreserve, be-
stehend aus Guthaben bei Kreditinstituten und sonstigen Wert-
papieren des Umlaufvermdgens, um 17,5 Mio. € dominiert. Zu
den Anteilen an verbundenen Unternehmen zahlen die Betei-
ligungen an der SinnerSchrader Deutschland GmbH und den
beiden ausldandischen Tochtergesellschaften SinnerSchrader UK
Ltd. und SinnerSchrader Benelux BV. Wahrend sich aufgrund
der Entwicklung des inlandischen Geschéftes in Bezug auf

die SinnerSchrader Deutschland GmbH die Notwendigkeit zur
Wertaufholung ergab, sind die ausléandischen Tochtergesell-
schaften wie im Vorjahr ohne operatives Geschaft und daher
unverandert mit null bewertet. In Bezug auf die Liquiditatsre-
serve konnte der Mittelabfluss an die Aktionare durch Mittel-
zuflisse aus der Geschaftstatigkeit der AG, aus den Gewinnab-
fihrungsverpflichtungen der Tochtergesellschaften sowie aus
der Liquiditatsanlage, aus dem Verkauf der eigenen Aktien (rd.
1,7 Mio. €) und aus einer Steuerriickzahlung (rd. 0,45 Mio. €)
teilweise kompensiert werden. Insgesamt stand der AG zum
31. August 2005 eine Liquiditatsreserve in Hohe von 8,4 Mio. €
zur Verfligung.

Die Eigenkapitalquote der SinnerSchrader AG betrug zum
31. August 2005 knapp 94 %.
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6 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im November 2005 hat SinnerSchrader einen Mietvertrag tUber
die Anmietung neuer Blroraumlichkeiten in Hamburg fur die
Zeit nach Ablauf des zum 30. Juni 2006 geklindigten derzei-
tigen Mietvertrags abgeschlossen. Dadurch werden sich die in
Hamburg angemieteten Flachen von derzeit ca. 6.500 Quadrat-
metern auf ca. 3.200 Quadratmeter verringern und die Raum-
kosten ab dem 30. Juni 2006 ca. halbieren.

7 Risikobericht

SinnerSchrader unterliegt in seinem Geschaft einer Vielzahl
von Risiken, deren Eintreten die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns und der AG negativ beeinflussen kann
bzw. dazu flihren kann, dass SinnerSchrader seine fir die zu-
kinftige Geschaftsentwicklung gesetzten Ziele verfehlt.

Im Rahmen des auf die Erzielung von Gewinnen ausgerich-
teten unternehmerischen Handelns ist es notwendig, Risiken
einzugehen. Fir die Nachhaltigkeit des Erfolges ist es dabei
wichtig, diese Risiken zu managen. Das heiB3t einerseits, sie
im Hinblick auf die Wahrscheinlichkeit des Eintritts und die
maoglichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage zu evaluieren und kontinuierlich zu beobachten.
Es bedeutet andererseits, MaBnahmen zu identifizieren, mit
denen Risiken begrenzt oder vermieden werden kénnen, und
im Hinblick auf die eigenen Kernkompetenzen die finanzielle
Starke und die Kosten der jeweiligen MaBnahmen festzulegen,
in Bezug auf welche Risiken welche Begrenzungs- oder Ver-
meidungsmaBnahmen in welchem Umgang ergriffen werden.

Es ist eine der wesentlichen Aufgaben des Vorstands in der
Flhrung des Konzerns, Rahmenbedingungen und Prozesse des
Risikomanagements fir den SinnerSchrader-Konzern festzule-
gen, deren Einhaltung zu Gberwachen und mit den Leitern der
operativen Einheiten und administrativen Bereiche regelmaBig
die Entwicklung der Risiken in den jeweiligen Bereichen zu
analysieren.

Das Risikomanagementsystem des SinnerSchrader-Konzerns
und die Risikoprofile der einzelnen Bereiche sind in einem Ri-
sikohandbuch dokumentiert. Ein Mitarbeiter im Finanzbereich
der AG ist als Risikobeauftragter des Konzerns benannt und
damit beauftragt, das niedergelegte Risikomanagementsystem
einer regelmaBigen internen Evaluierung zu unterziehen und
diese mindestens einmal jahrlich zu dokumentieren. Darliber
hinaus ist es Aufgabe des Risikobeauftragten, im Auftrag des
Vorstands stichprobenartig einzelne Bereiche daraufhin zu
analysieren, inwieweit die festgelegten MaBnahmen zur Be-
grenzung oder Vermeidung von Risiken umgesetzt werden.
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Es ist die Verantwortung der Leiter der einzelnen Geschafts-
bereiche, die Risiken des eigenen Bereiches kontinuierlich zu
beobachten und zu managen. Bei einer signifikanten Erhéhung
des Gefahrdungsgrads einzelner Risiken Uber einen festgeleg-
ten Schwellenwert hinaus sind sie zur umgehenden Meldung
an den Vorstand verpflichtet.

Grundlage fir ein gutes Risikomanagement ist die zuverlassige
und schnelle Versorgung des Managements mit relevanten
Informationen zum Verlauf des Geschaftes. Dazu hat Sinner-
Schrader ein Controlling- und Berichtssystem aufgebaut, mit
dem im monatlichen Rhythmus Uber die Entwicklung wesent-
licher Kennzahlen der Geschaftstatigkeit der einzelnen Bereiche
und Uber die monetaren Ergebnisse berichtet wird.

Das Risikoprofil des SinnerSchrader-Konzerns hat sich im
Hinblick auf die wesentlichen Risikofelder im Geschaftsjahr
2004/2005 kaum verandert. Im Folgenden werden einzelne als
wichtig identifizierte Risikofelder naher erldutert. Dabei bedeu-
tet die Auswahl nicht, dass SinnerSchrader nicht auch aus an-
deren, nicht erwdhnten Risiken signifikante Auswirkungen auf
die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage entstehen kénnten.

Konjunkturelle Risiken

Die allgemeine konjunkturelle Entwicklung beeinflusst das
Volumen der Investitionen in IT- und Internetdienstleistungen
sowie Ausgaben Ausgaben flr Onlinewerbung und unterstt-
zende Dienstleistungen. Eine Verschlechterung des konjunk-
turellen Umfelds kénnte das von SinnerSchrader adressierte
Marktvolumen — im Hinblick auf Menge und Preis - weiter
reduzieren. Die als Reaktion auf eine solche Entwicklung not-
wendigen MaBnahmen zur Kapazitatsanpassung kénnen
gegebenenfalls nur mit einem Zeitverzug Wirkung zeigen und
wirden erneut zu Kosten flr RestrukturierungsmaBnahmen
fihren.

Wettbewerb

Der Wettbewerb im Markt flr IT- und Internetdienstleistungen
hat in den zurlckliegenden Jahren kontinuierlich zugenommen.
Insbesondere sind in diesem Markt Anbieter tatig, die Uber
ein breiteres Serviceportfolio und teilweise langere und besser
etablierte Kundenbeziehungen als SinnerSchrader verfligen.

Konzernlagebericht

Die zuklnftige Entwicklung von SinnerSchrader héangt wesent-
lich davon ab, wie gut es SinnerSchrader gelingt, als speziali-
sierter Dienstleister ohne Mdglichkeit einer voriibergehenden
Cross-Subventionierung am Markt addquate Preise flr seine
Dienstleistungen durchzusetzen.

Dabei spielt auch eine Rolle, inwieweit der Einkauf von
Programmierleistungen in Schwellenldndern in Bezug auf
die von SinnerSchrader angebotenen Individualentwicklungen
an Bedeutung flr die Wettbewerbsfahigkeit zunimmt. Sinner-
Schrader verfligt derzeit nicht Gber entsprechende Quellen und
kénnte sich diese gegebenenfalls nur mit einem Zeitverzug
aufbauen. GréBere und international aufgestellte Wettbewer-
ber verfliigen bereits lber entsprechende Strukturen oder
kénnten diese schneller etablieren.

Operative Risiken

SinnerSchrader erzielt 20 % des Umsatzes mit einem Kunden;
die fUnf groBten Kunden haben einen Anteil von zusammen
fast 64 % am Umsatz. Ein Wegfall des Geschaftes mit diesen
wichtigen Kunden wird, wenn Uberhaupt, nur mit einem Zeit-
verzug ausgegdlichen werden kénnen, wahrend dessen eine ent-
sprechende Reduzierung der Kosten nicht mdoglich ist.

Da die Umsatze im Geschaft von SinnerSchrader nicht durch
langfristige Vertrage gesichert sind, sondern im Wesentlichen
auf Basis von Einzelbeauftragungen mit limitiertem Zeithori-
zont entstehen, unterliegen die Umsatzplanungen einer hohen
Unsicherheit. Die Tendenz, dass Kunden von SinnerSchrader
Gesamtprojekte in kleineren Einzelschritten beauftragen, hat
noch nicht abgenommen, sodass die Auftragsbestande nicht
Uber einen Quartalsumsatz hinausgehen.

SinnerSchrader wickelt einen wesentlichen Teil seiner Umsat-
ze im Rahmen von Festpreisvereinbarungen ab. Aufgrund der
Komplexitat und der hohen technischen Anforderungen kann
es zu einer Verfehlung der urspriinglich kalkulierten Kosten
kommen, die zu nicht geplanten Verlusten flihren kann.
Daruber hinaus Gbernimmt SinnerSchrader im Rahmen der
Projektvertrage ubliche Gewahrleistungs- und Haftungsver-
pflichtungen, aus denen erhebliche Nachlaufkosten fir einzel-
ne Projekte resultieren kénnen.
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Die von SinnerSchrader flir namhafte Kunden abgewickelten
Projekte sind teilweise mit einer erheblichen Wirkung in der
Offentlichkeit verbunden. Qualitdtsmangel bei der Leistungs-
erbringung kdnnen daher zu einer negativen Publicity flhren,
die den Verkauf der Dienstleistungen und damit die zukinftige
Geschaftsentwicklung in signifikantem Umfang beeintrachtigen
wirde.

Personalrisiken

Der Erfolg von SinnerSchrader hangt maBgeblich von der Quali-
fikation und Motivation seiner Mitarbeiter ab. Dabei kommt
einigen Mitarbeitern in Schllisselpositionen besondere Bedeu-
tung zu. Sofern es SinnerSchrader nicht gelingt, diese Mitar-
beiter an das Unternehmen zu binden bzw. kontinuierlich qua-
lifizierte Mitarbeiter fiir sich zu gewinnen, kann der Erfolg von
SinnerSchrader aufgrund des Know-how-Verlustes signifikant
beeintrachtigt werden.

Technologische Risiken

Der Markt flr IT- und Internetdienstleistungen ist von einer
hohen Veranderungsgeschwindigkeit in Bezug auf verwendete
Basistechnologien und von noch geringen Standardisierungen
gepragt. Der zuklnftige Markterfolg von SinnerSchrader hangt
davon ab, inwieweit es gelingt, angesichts hoher Einarbeitungs-
kosten mit beschrankten Ressourcen die Technologiekompe-
tenz in Breite und Tiefe auf einem addquaten Niveau zu halten
und technologische Sackgassen zu vermeiden.

Risiken aus Akquisitionen

SinnerSchrader ist daran interessiert, seine Marktposition in
Deutschland auch durch gezielte Akquisitionen auszubauen.
Der Erfolg von Akquisitionen hangt davon ab, inwieweit es
gelingt, das erworbene Unternehmen in die Konzernstruktur
zu integrieren und die angestrebten Synergieeffekte zu er-
zielen. Dabei tragen Akquisitionen im Bereich professioneller
Dienstleistungen das besondere Risiko, dass in der Regel vor
allem Know-how, Marktkenntnis und Kundenbeziehungen er-
worben werden, die nur in beschranktem Umfang fest an das

erworbene Unternehmen gebunden sind. Ein Misslingen der
Integration kann daher schnell zu erheblichem Abschreibungs-
bedarf bis hin zu einem Totalverlust des Investments fuhren.

Trotz der Relevanz der genannten Risiken sind zusammen-
fassend auf der Grundlage der verfligbaren Informationen
gegenwartig keine Risiken erkennbar, die den Fortbestand
des SinnerSchrader-Konzerns oder der SinnerSchrader AG
gefahrden. Aufgrund der positiven Geschaftsentwicklung im
Geschaftsjahr 2004/2005 ist die Vermdgens- und Finanzlage
des Konzerns auch nach der Riickgewdhr eines Teiles des
Eigenkapitals an die Aktionare und der entsprechenden Redu-
zierung von Eigenkapital und Liquiditatsreserve stabil.
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8 Ausblick

SinnerSchrader ist im Geschaftsjahr 2004/2005 schneller voran-
gekommen als geplant. Die erwartete Marktbelebung ist im
Berichtszeitraum eingetreten und SinnerSchrader konnte mit
der neuen Organisationsstruktur die sich bietenden Chancen
in erfreulichem MaBe nutzen. Umsatzwachstum und Ergebnis-
entwicklung Ubertrafen die Planansatze. Der Umsatz ist wieder
auf das Niveau des Jahres 2001/2002 zurtickgekehrt und das
operative Ergebnis lag klar Uber der Nulllinie. Damit ist ein
wichtiger Meilenstein auf dem Weg zu einer guten Ertragskraft
erreicht. Die Hohe der im Geschaftsjahr 2004/2005 erzielten
operativen Marge — EBITA zu (Brutto-)Umsatz - von 1,2 %
zeigt aber auch, dass noch eine Wegstrecke zurtickzulegen ist.

Mittelfristig strebt SinnerSchrader eine operative Marge zwi-
schen 10% und 12 % an. Zur Erreichung dieses Zieles geht
SinnerSchrader fir die kommenden drei Geschaftsjahre von
zweistelligen Wachstumsraten im Umsatz, Margenverbesse-
rungen im Projektdienstleistungsgeschaft der Segmente Inter-
aktive Software und Interaktives Marketing und der Eliminie-
rung der derzeit noch anfallenden Mietleerstandskosten mit
dem Ende des laufenden Mietvertrags flr die Blroflachen in
Hamburg am 30. Juni 2006 aus.

Den Planungen liegt eine positive Einschatzung der Entwick-
lung des flr SinnerSchrader relevanten Marktes zugrunde.
Dabei bilden die allgemeinen Erwartungen eines verninftigen,
wenn auch nicht besonders starken Wachstums der deutschen
Wirtschaft gemessen am Bruttoinlandsprodukt von 1,2 % in
2006 sowie des IT-Marktes einerseits und des Werbemarkts
andererseits mit Wachstumsprognosen fiir 2006 von 3,4 %
bzw. mehr als 2,0 % eine gute Basis. Wichtiger allerdings

sind die Erwartungen an die Entwicklung der Bedeutung des
Internets als Kommunikations- und Transaktionsplattform.
Wenngleich verlassliche Prognosen noch kaum verfligbar sind,
deuten alle Angaben darauf hin, dass nach der ersten Wachs-
tumswelle in den Jahren 1996 bis 2000 eine zweite Phase
einer dynamischen Entwicklung begonnen hat. In der aktuellen
weltweiten Technology-Fast-500-Umfrage von Deloitte Touche
stand das Industriesegment ,Internet/IP-related™ im Hinblick
auf die Einschatzung des Wachstumspotenzials nach einem
dritten und zweiten Platz in den beiden Vorjahren mit groBem
Abstand an der Spitze, sowohl bezogen auf das Jahr 2005 als
auch auf die kommenden drei Jahre.

Konzernlagebericht

Auf Basis seiner guten Position im deutschen Markt rechnet
SinnerSchrader damit, von dieser Entwicklung profitieren zu
kénnen. Fir das Geschaftsjahr 2005/2006 sind ein Umsatz-
wachstum zwischen 10 % und 15 % und ein operatives Ergeb-
nis (EBITA) zwischen 0,3 Mio. € und 0,5 Mio. € geplant. Mit
einer Fortsetzung dieses Wachstums und dem Wegfall der
Mietleerstandskosten ist im Geschéaftsjahr 2006/2007 dann
vorgesehen, im operativen Ergebnis die Millionengrenze deut-
lich zu Uberschreiten. Zusatzlich zu dieser geplanten organi-
schen Entwicklung ist SinnerSchrader daran interessiert, sich
durch Akquisitionen weitere Wachstums- und Ergebnispoten-
ziale zur Erganzung des bisherigen Geschaftes, vor allem aber
zur Erweiterung des Geschaftsportfolios um komplementére
Dienstleistungen zu erschlieBen.

Hamburg, den 16. November 2005

Der Vorstand

Matthias Schrader Thomas Dyckhoff
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Konzern-Bilanz

Konzern-Bilanz
zum 31. August 2005 und 31. August 2004

Aktiva in € Anhang 31.08.2005 31.08.2004
Nr./Seite

Kurzfristige Vermégensgegenstande:

Liquide Mittel 9.614.529 1.334.258
Wertpapiere des Umlaufvermdgens 2.6/57 955.622 25.704.158
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto nach Wertberichtigungen auf

zweifelhafte Forderungen von 155.924 € bzw. 156.174 € am 31.08.2005 bzw. 31.08.2004 1.553.805 1.779.577
Noch nicht abgerechnete Leistungen 170.404 353.428
Sonstige kurzfristige Vermdgensgegenstéande und Rechnungsabgrenzungsposten 3.2/67 331.151 786.397
Aktive latente Steuern 8/76 146.962 —
Kurzfristige Vermdgensgegenstande, gesamt 12.772.473 29.957.818

Langfristige Vermégensgegenstande:

Sachanlagevermogen, netto 3.1/67 973.758 1.293.835

Langfristige Vermdgensgegensténde, gesamt 973.758 1.293.835

Aktiva, gesamt 13.746.231 31.251.653

Passiva in € Anhang 31.08.2005 31.08.2004
Nr./Seite

Kurzfristige Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegeniber Aktionaren 3.4/68 — 20.768.780
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 801.924 428.171
Erhaltene Anzahlungen 313.187 70.094
Sonstige Riickstellungen 3.3/68 1.465.386 1.081.589
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten 3.5/68 831.697 762.504
Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 3.412.194 23.111.138
Langfristige Verbindlichkeiten 3.6/68 — 86.841
Eigenkapital:

Stammaktien, rechnerischer Nennwert 1 €, ausgegeben: 11.542.764 und 11.542.764,

im Umlauf: 11.411.417 und 10.937.164 Stiick am 31.08.2005 bzw. 31.08.2004 11.542.764 11.542.764
Kapitalrticklage 6.2/73 17.596.005 16.594.840
Eigene Anteile, 131.347 und 605.600 Stiick am 31.08.2005 bzw. 31.08.2004 6.5/73 -200.933 -926.438
Bilanzverlust (inkl. Gewinnriicklagen) -18.631.595 -19.176.937
Kumulierte sonstige Bestandteile des vollsténdigen Jahresergebnisses 2.12/60 27.796 19.445
Eigenkapital, gesamt 10.334.037 8.053.674
Passiva, gesamt 13.746.231 31.251.653

Der nachfolgende Konzernanhang ist ein integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung

Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung
flr die Geschaftsjahre 2004/2005 und 2003/2004

in € Anhang 2004/2005 2003/2004
Nr./Seite

Umsatzerldse:

Projektdienstleistungen 2.9/58 9.920.950 9.201.233
Mediadienstleistungen 2.9/58 3.151.171 2.036.160
Sonstige 1.243.020 1.087.647
Umsatzerlose, brutto 14.315.141 12.325.040
Mediakosten -2.092.386 -1.476.246
Umsatzerlose, netto 12.222.755 10.848.794
Kosten der Umsatzerlése -7.524.276 -7.200.063
Bruttoergebnis vom Umsatz 4.698.479 3.648.731
Vertriebskosten -1.120.210 -1.233.121
Allgemeine und Verwaltungskosten -2.992.829 -3.162.289
Forschungs- und Entwicklungskosten -131.795 -89.880
Restrukturierungskosten 4.2/71 -356.275 -557.647
Amortisation des Ausgleichspostens fiir Mitarbeitervergiitung - -21.773
Betriebsergebnis 97.370 -1.415.979
Sonstige Ertrage/Aufwendungen, netto 80.771 10.103
Finanzergebnis, netto 4.3/71 218.789 823.724
Ergebnis vor Steuern 396.930 -582.152
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 8/76 148.412 51.000
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 545.342 -531.152
Ergebnis je Aktie (unverwdssert) 2.14/62 0,05 -0,05
Ergebnis je Aktie (verwassert) 2.14/62 0,05 -0,05
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (unverwassert) 11.333.908 10.933.405
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (verwéssert) 11.345.570 10.933.405

Der nachfolgende Konzernanhang ist ein integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.

50
il



KONZERNLAGEBERICHT UND -ABSCHLUSS DER SINNERSCHRADER AG

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
flr die Geschaftsjahre 2004/2005 und 2003/2004

in € Anzahl Aktien Nominalwert Kapitalriicklage
im Umlauf
Stand am 31.08.2003 10.932.341 11.542.764 37.355.960

Jahresfehlbetrag — = —

Unrealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens — — -

Wahrungsausgleichsposten = — _

Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln — 20.768.780 -20.768.780

Kapitalherabsetzung zur Riickzahlung — -20.768.780 -

Amortisation des Ausgleichspostens fiir Mitarbeiterverglitung — — -

Erwerb eigener Anteile -1.404 — —

Verkauf eigener Anteile 6.227 — 7.660

Stand am 31.08.2004 10.937.164 11.542.764 16.594.840

Jahresiliberschuss = — _

Unrealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens — — -

Wahrungsausgleichsposten = — _

Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln = — _

Kapitalherabsetzung zur Riickzahlung = — _

Amortisation des Ausgleichspostens fiir Mitarbeiterverglitung — — -

Erwerb eigener Anteile = — _

Verkauf eigener Anteile 474.253 — 1.001.165

Stand am 31.08.2005 11.411.417 11.542.764 17.596.005
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eigene Ausgleichsposten fiir Bilanzgewinn/  Kum. sonst. Bestand- Summe Vollsténdiges
Anteile Mitarbeiterverglitung -verlust teile des vollstandigen Eigenkapital Jahresergebnis
Jahresergebnisses
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzern-Kapitalflussrechnung
flr die Geschaftsjahre 2004/2005 und 2003/2004

in € 2004/2005 2003/2004

Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit:

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 545.342 -531.152
Berichtigungen fiir die Uberleitung des Konzernergebnisses zum Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit:

Abschreibungen auf Sachanlagen 540.993 631.709
Amortisation des Ausgleichspostens fiir Mitarbeiterbeteiligung - 21.773
Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen -250 1.292
Verluste aus dem Abgang von Anlagevermodgen 3.539 10.977
Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren des Umlaufvermdgens -173.911 -288.261
Latente Steuern -148.412 -52.559
Andere Aufwendungen/Ertrage ohne Aus-/Einzahlungen -25 15.702
Veranderungen:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 226.022 592.939
Noch nicht abgerechnete Leistungen 183.024 -85.176
Sonstige Vermodgensgegenstdande und aktive Rechnungsabgrenzungsposten 455.246 1.642.723
Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzungsposten 599.204 258.716
Sonstige Ruckstellungen 383.808 72.746
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 2.614.580 2.291.429

Cashflow aus der Investitionstatigkeit:

Zugange von Wertpapieren des Umlaufvermdgens -14.653.790 -64.242.006
Abgdnge von Wertpapieren des Umlaufvermdgens 39.586.075 60.083.174
Erwerb von Anlagevermdgen -229.599 -147.307
Erlése aus dem Verkauf von Anlagevermdgen 5.145 9.105
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 24.707.831 -4.297.034

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit:

Auszahlung an Aktionare -20.768.780 =
Auszahlung fir den Kauf eigener Anteile — -2.819
Einzahlung aus dem Verkauf eigener Anteile 1.726.670 17.186
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -19.042.110 14.367
Wechselkursbedingte Veranderungen der liquiden Mittel -30 53
Veranderung der liquiden Mittel 8.280.271 -1.991.185
Liquide Mittel zu Beginn der Periode 1.334.258 3.325.443

Liquide Mittel am Ende der Periode 9.614.529 1.334.258
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Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2004/2005

1 Unternehmensstruktur und Geschiftstatigkeit
des SinnerSchrader-Konzerns

Der SinnerSchrader-Konzern (,,SinnerSchrader®™ oder ,Konzern™)
setzte sich zum 31. August 2005 aus der SinnerSchrader
Aktiengesellschaft (,SinnerSchrader AG" oder ,,AG") und ihrer
100%igen inldndischen Tochtergesellschaft SinnerSchrader
Deutschland GmbH, deren 100%igen Tochtergesellschaften
SinnerSchrader Neue Informatik GmbH, SinnerSchrader Studios
GmbH und SinnerSchrader Studios Frankfurt GmbH sowie den
100%igen auslandischen Tochtergesellschaften SinnerSchrader
UK Ltd. und SinnerSchrader Benelux BV zusammen.

Die SinnerSchrader AG wurde im August 1999 errichtet, um als
geschéaftsfihrende Holding der damaligen operativen Gesell-
schaften SinnerSchrader Interactive Marketing GmbH und
SinnerSchrader Interactive Software GmbH, die ihrerseits im
Februar 1997 bzw. im Dezember 1997 gegriindet wurden, zu
fungieren. Im Rahmen der Errichtung der AG haben die Gesell-
schafter der SinnerSchrader Interactive Marketing GmbH und
der SinnerSchrader Interactive Software GmbH im Zuge einer
Sachkapitalerhdhung ihre Geschéftsanteile gegen Ubernahme
von 6.000.000 nennwertlosen Stiickaktien mit einem rech-
nerischen Wert von 1 € je Aktie in die SinnerSchrader AG
eingebracht. Parallel dazu erwarben strategische Investoren
1.500.000 nennwertlose Stlickaktien mit einem rechnerischen
Wert von 1 € je Aktie gegen Bareinlage. Am 1. November 1999
hat die AG 2.475.000 nennwertlose Stlickaktien mit einem
rechnerischen Wert von 1 € je Aktie aus einer Kapitalerh6hung
im Rahmen eines Bérsengangs platziert. Im September 2000
erwarb die SinnerSchrader AG die Netmatic Internet/Intranet
Solutions GmbH (spéter: SinnerSchrader Netmatic GmbH) ge-
gen einen Kaufpreis von 1.533.876 € in bar und 1.603.991
Stammaktien der SinnerSchrader AG, von denen 1.567.764
im Rahmen einer Kapitalerhéhung neu ausgegeben wurden.
Samtliche 11.542.764 ausgegebenen Aktien der AG sind zum
Handel im geregelten Markt der Frankfurter Bérse im Prime
Standard zugelassen. Die SinnerSchrader AG hat ihren Sitz in
Hamburg.

Das operative Geschaft des SinnerSchrader-Konzerns in Deutsch-
land wird von der SinnerSchrader Deutschland GmbH und ihren
Tochtergesellschaften betrieben. Die SinnerSchrader Neue
Informatik GmbH mit Sitz in Hamburg bietet im Wesentlichen IT-
Beratungs- und -Implementierungsdienstleistungen flir Aufbau,
Weiterentwicklung und Pflege internetbasierter Softwareappli-
kationen mit einem hohen Anteil an Mensch-Computer-Inter-
aktion an. Die beiden SinnerSchrader-Studios-Gesellschaften
mit Sitz in Hamburg bzw. Frankfurt am Main sind Kreativagen-
turen fur interaktive Markenflihrung. Ihr Dienstleistungsangebot
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umfasst im Wesentlichen die Beratung sowie die Konzeption,
das Design und die technische Implementierung von inter-
aktiven Werbe- und MarketingmaBnahmen und MaBnahmen
zur Markenflhrung. Die SinnerSchrader Deutschland GmbH,
die ihren Sitz in Hamburg hat, erganzt das Dienstleistungsan-
gebot des SinnerSchrader-Konzerns um die Planung und das
Management von Onlinevermarktungskampagnen, den Betrieb
und die Administration von internetbasierten IT-Systemen
sowie die Strukturierung, Analyse und Aufbereitung von Daten
zum Verhalten von Nutzern solcher Systeme.

SinnerSchrader UK und SinnerSchrader BV, die im April 2000 54
und Februar 2001 zum Aufbau eines internationalen Geschaftes =E
gegriindet wurden, stellten die operativen Tatigkeiten zum

Ende 2001 ein. Beide Firmen werden weiter von der Gruppe

als Ausgangspunkt flr einen zuklinftigen Start in den Regionen

bei entsprechender Gelegenheit gehalten.

SinnerSchrader unterliegt in seiner Geschéftstatigkeit einer
Anzahl von Risiken. Ohne darauf beschrankt zu sein, sind dies
insbesondere die hohe Geschwindigkeit des technologischen
Fortschritts und die sich daraus ergebenden Veranderungen in
den Markten, in denen SinnerSchrader aktiv ist, der Wettbewerb
durch gréBere, etablierte Unternehmen, Risiken aus festen
Preis- und Terminzusagen, aus der Abhangigkeit von groBen
Kunden und von wichtigen Mitarbeitern sowie das Risiko aus
einer geringen Reichweite des durchschnittlichen Auftragsbe-
stands.

Im Geschéftsjahr 2004/2005 hat sich die Umsatzentwicklung
deutlich verbessert. Dadurch haben sich auch das operative
Ergebnis und das Jahresergebnis im Vergleich zum Vorjahr
verbessert und waren sowohl in den einzelnen Quartalen als
auch im Gesamtjahr positiv. Diese Entwicklung ist Zeichen
einer splrbaren Verbesserung des Marktumfelds und das Er-
gebnis der Restrukturierungen und Reorganisation in vorange-
gangenen Jahren.

Die Liquiditatsposition — bestehend aus liquiden Mitteln und
Wertpapieren des Umlaufvermdégens - hat sich von 27,0 Mio. €
zum 31. August 2004 auf 10,6 Mio. € zum 31. August 2005
verringert. Dabei wurden 20,8 Mio. € im November 2004 im
Rahmen einer von der Hauptversammlung beschlossenen
Kapitalherabsetzung an die Aktiondre zuriickgezahlt. Bereinigt
um die Kapitalriickzahlung hat sich die Liquiditatsposition im
Geschaftsjahr 2004/2005 um 4,4 Mio. € verbessert. Sinner-
Schrader standen damit zum 31. August 2005 liquide Mittel in
einem Umfang zur Verfligung, den der Vorstand flir ausreichend
halt, den zuklnftigen Mittelbedarf im Working Capital und flr
Investitionen zu decken.
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2 Zusammenfassung wesentlicher Bewertungs-
und Bilanzierungsmethoden

2.1 Basis der Jahresabschliisse und Konsolidierungskreis
Die konsolidierten Jahresabschlisse des SinnerSchrader-
Konzerns wurden nach den US-amerikanischen Rechnungsle-
gungsvorschriften (,US-GAAP") aufgestellt. Sie beziehen sich
auf die Geschéftsjahre, die sich vom 1. September 2004 bis
31. August 2005 (,2004/2005") und vom 1. September 2003
bis zum 31. August 2004 (,2003/2004") erstrecken, sowie auf
die Abschlussstichtage 31. August 2005 bzw. 31. August 2004.
Die Konzernabschlisse umfassen die Einzelabschllsse der
SinnerSchrader AG und samtlicher direkter und indirekter Toch-
tergesellschaften, an denen die AG mehrheitlich beteiligt ist
und Uber die sie faktisch die Kontrolle austbt. Im Konzern-
abschluss flr die Geschaftsjahre 2004/2005 und 2003/2004
umfasste der Konsolidierungskreis neben der SinnerSchrader
AG die SinnerSchrader Deutschland GmbH, die SinnerSchrader
UK Ltd. und die SinnerSchrader Benelux BV sowie seit dem
1. April 2004 die indirekten Tochtergesellschaften SinnerSchrader
Neue Informatik GmbH, SinnerSchrader Studios GmbH und
SinnerSchrader Studios Frankfurt GmbH.

Alle konzerninternen Transaktionen und Salden zwischen den
verbundenen Unternehmen wurden eliminiert. Der Konzernab-
schluss wurde auf Basis der Einzelabschllisse der genannten
Konzerngesellschaften, die nach den jeweiligen lokalen Rech-
nungslegungsvorschriften, insbesondere den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs (,HGB"), erstellt sind, unter Durchfiihrung
notwendiger Anpassungsbuchungen aufgestellt.

2.2 Verwendung von Schatzungen

Die Aufstellung eines konsolidierten Jahresabschlusses in Uber-
einstimmung mit US-GAAP erfordert, dass die Geschaftsleitung
Schatzungen und Annahmen trifft, die Einfluss auf die aus-
gewiesenen Werte der Vermdgensgegenstande und Verbind-
lichkeiten und auf die Angaben Uber Eventualforderungen und
Eventualverbindlichkeiten zum Bilanzstichtag sowie auf die aus-
gewiesenen Ertréage und Aufwendungen des Berichtszeitraums
haben. Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen von solchen Schat-
zungen abweichen.

2.3 Wahrungsumrechnung

Die funktionale Wahrung der ausléndischen Tochterunterneh-
men auBerhalb der Eurozone - der Gruppe der europdischen
Lénder, die den Euro als Wahrung eingefiihrt haben - ist die
jeweilige Landeswahrung. Die Jahresabschlisse dieser auslan-
dischen Tochtergesellschaften werden in Euro umgerechnet,
wobei die Umrechnung der Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten zum Umrechnungskurs des Bilanzstichtags und
die Umrechnung der Umsatzerlose, der Kosten der Umsatz-
erldse und der Aufwendungen zum Durchschnittskurs des je-
weiligen Geschaftsjahres erfolgt. Die kumulierten Wahrungs-
gewinne und Wahrungsverluste aus der Fremdwahrungsum-
rechnung der Jahresabschllisse werden in einem separaten
Ausgleichsposten im Eigenkapital ausgewiesen. Wahrungsge-
winne und -verluste aus Fremdwahrungstransaktionen werden
erfolgswirksam behandelt.

2.4 Marktwert von Finanzinstrumenten

Samtliche Finanzinstrumente des Konzerns — dazu gehéren auch
liquide Mittel, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - sind
mit einem Wert in der Bilanz angesetzt, der im Wesentlichen
dem Marktwert entspricht:

» Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zum
Nennwert bilanziert, abzliglich gegebenenfalls notwendiger
Wertberichtigungen (siehe 2.5). Noch nicht fakturierte,
aber erbrachte Leistungen aus Projekten werden entspre-
chend dem nach der Percentage-of-Completion-Methode
festgestellten Fertigstellungsgrad mit dem auf die erbrachte
Leistung anteilig entfallenden Gesamtprojektwert bewertet.

>

2

Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden mit ihrem
Nennwert angesetzt.

» Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rlckzahlungsbetrag

2

ausgewiesen.
» Handelbare Wertpapiere sind mit ihrem Marktwert bilanziert.
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2.5 Konzentration von Kreditrisiken und wesentliche Kunden
Finanzinstrumente, die potenziellen Kreditrisiken unterliegen
und bei denen sich eine Konzentration dieser Risiken ergeben
kénnte, sind liquide Mittel, handelbare Wertpapiere sowie
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und noch nicht
abgerechnete Leistungen.

Hinsichtlich der Kreditgewahrung an Kunden, die sich in den
Posten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
noch nicht abgerechnete Leistungen ausdrickt, fihrt Sinner-
Schrader laufend Kreditwirdigkeitsbewertungen durch und
bildet flr zweifelhafte Forderungen entsprechende Wertberich-
tigungen auf der Basis einer Einschatzung des wahrschein-
lichen Forderungsausfalls.

Tabelle 1a zeigt den jeweiligen Anteil an den gesamten, um
gebildete Wertberichtigungen bereinigten Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und noch nicht abgerechneten
Leistungen derjenigen Kunden, bei denen dieser Wert zum
31. August 2005 bzw. 31. August 2004 Uber 10 % lag:

Tabelle 1b listet die Kunden auf, mit denen in den Geschéafts-
jahren 2004/2005 bzw. 2003/2004 ein Anteil von tber 10 %
am Gesamtumsatz des Konzerns erzielt wurde.
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2.6 Wertpapiere des Umlaufvermoégens

Die Wertpapiere des Umlaufvermdégens bestanden zum 31. Au-
gust 2005 und zum 31. August 2004 aus marktgangigen An-
teilen an Geldmarktfonds und geldmarktahnlichen Fonds.
SinnerSchrader halt die Wertpapiere des Umlaufvermdgens,
die jederzeit verkauft werden kénnen, um den kurzfristigen
Finanzbedarf zu decken.

In Ubereinstimmung mit dem Statement of Financial Account-

ing Standards (,SFAS™) Nr. 115 ,Accounting for Certain Invest-
ments in Debt and Equity Securities™ des Financial Accounting

Standards Board (,FASB") hat SinnerSchrader diese Wertpapiere
als ,available for sale®™ qualifiziert und dementsprechend mit
ihrem Marktwert bewertet. Die zum Stichtag auf diese Wert-
papiere entfallenden unrealisierten Gewinne und unrealisierten
Verluste, soweit diese nicht als dauerhaft zu qualifizieren sind,
werden unter Berlicksichtigung der auf sie entfallenden Steu-

ern in der Position ,Kumulierte sonstige Bestandteile des voll-

standigen Jahresergebnisses™ direkt im Eigenkapital ausgewie-
sen.

SinnerSchrader untersucht die unrealisierten Verluste in den
Wertpapieren des Umlaufvermdégens darauf, ob es Hinweise
gibt, dass diese als nicht vortibergehend zu qualifizieren sind.
Wird die Wertminderung eines Wertpapiers des Umlaufver-
mdgens gegenlber den fortgefiihrten Anschaffungskosten als
,anders als voribergehend" eingestuft, so wird dieser unrea-
lisierte Verlust nicht unter ,Kumulierte sonstige Bestandteile

Tab. 1a | Konzentration von Kreditrisiken gegeniiber Kunden in % 31.08.2005 31.08.2004
Kunde A 25 15
Kunde B 11 —
Kunde C 10 8
Kunde D 10 19
Kunde E 1 11
Tab. 1b | Kunden mit einem Umsatzanteil von iiber 10 % des Gesamtumsatzes in % 2004/2005 2003/2004
Kunde D 20 16
Kunde A 13 18
Kunde C 12 12
Kunde F 9 10

56
57
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des vollstandigen Jahresergebnisses" ausgewiesen, sondern

als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung berticksich-
tigt. In 2004/2005 und 2003/2004 wurden keine Wertmin-
derungen festgestellt, die als ,anders als voribergehend" zu
klassifizieren waren.

Tabelle 2 zeigt den Bestand an Wertpapieren des Umlaufver-
mdbgens sowie der auf sie entfallenden unrealisierten Gewinne
und Verluste zum 31. August 2005 bzw. 31. August 2004.

Am 31. August 2005 hatten alle Finanzanlagen eine Restlauf-
zeit von weniger als einem Jahr bzw. unterlagen keiner ver-
traglichen Bindungsdauer.

2.7 Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten abziglich kumulierter Abschreibungen bilanziert. Die
Abschreibungen werden grundsatzlich auf linearer Basis Uber
geschatzte Nutzungsdauern von drei bis dreizehn Jahren be-
rechnet. Fir Computer-Hardware und -Software wird in der
Regel eine Nutzungsdauer von drei Jahren angenommen, flr
andere elektronische und elektrische Gerate und Einrichtungen
vier bis acht Jahre, flir Pkw sechs Jahre und fir Bliromobel
acht bis dreizehn Jahre. Einbauten in gemietete Raumlichkeiten
werden Uber die geschatzte Nutzungsdauer der Einbauten oder
den Restzeitraum bis zum Mietzeitende, falls dieser kirzer ist,
abgeschrieben. Der Abschreibungsaufwand ist in den Kosten
der Umsatzerldse und in den betrieblichen Aufwendungen ent-
halten.

Die Kosten flur Instandhaltungs- und Wartungsarbeiten werden
aufwandswirksam erfasst.

Bei Verkauf oder AuBerbetriebnahme von Sachanlagegitern
werden die jeweils dazugehdérigen Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten und die kumulierten Abschreibungen ausge-
bucht und ein etwaiger Gewinn oder Verlust als sonstiger
Ertrag oder sonstiger Aufwand in der Gewinn- und Verlust-
rechnung ausgewiesen.

2.8 Wertminderungen von Vermodgensgegenstianden des
Anlagevermogens
In Ubereinstimmung mit SFAS Nr. 144 ,Accounting for the Im-
pairment or Disposal of Long-Lived Assets" Uberprift Sinner-
Schrader die Werthaltigkeit von Vermégensgegenstanden des
Anlagevermdgens, wenn Ereignisse oder Veranderungen der
Umstande darauf hindeuten, dass der jeweilige fortgefihrte
Wert eines Anlageguts nicht mehr realisierbar ist. Dazu ver-
gleicht SinnerSchrader die nicht diskontierten Nettozahlungs-
flisse, die mit dem betroffenen Anlagegut generiert werden
kénnen, mit dem fortgeflihrten Wert in der Bilanz. Wenn die
undiskontierten Nettozahlungsfliisse geringer sind als der
Bilanzansatz, schreibt SinnerSchrader den entsprechenden
Vermdgensgegenstand auBerplanmaBig auf den Wert ab, der
sich aus den diskontierten Nettozahlungsflissen errechnet.
In den am 31. August 2005 bzw. 31. August 2004 endenden
Geschaftsjahren hat SinnerSchrader keine auBerplanmaBigen
Abschreibungen wegen dauerhafter Wertminderungen vorge-
nommen.

2.9 Umsatzrealisierung

SinnerSchrader erbringt Dienstleistungen verschiedener Leis-
tungsarten, die im Hinblick auf die Umsatzrealisierung unter-
schiedlich behandelt werden. Grundsatzlich realisiert Sinner-
Schrader Umsatz nur nach Leistungserbringung, bei ausrei-

Tab. 2 Wertpapiere des Umlaufvermégens in € Anschaffungs- Unrealisierte Unrealisierte Ausgewiesener
kosten Gewinne Verluste Buchwert

31.08.2005:

Geldmarkt- und Genussscheinfonds 952.032 6.506 -2.916 955.622

Wertpapiere des Umlaufvermdgens, gesamt 952.032 6.506 -2.916 955.622

31.08.2004:

Geldmarkt- und Genussscheinfonds 25.710.406 2.540 -8.788 25.704.158

Wertpapiere des Umlaufvermdgens, gesamt 25.710.406 2.540 -8.788 25.704.158
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chender Evidenz einer bestehenden vertraglichen Vereinbarung,
bei einer festgelegten oder bestimmbaren Verglitung und bei
ausreichender Wahrscheinlichkeit, dass eine Zahlung durch
den Leistungsempfanger erfolgen wird. In den einzelnen
Dienstleistungsarten erfolgt die Umsatzrealisierung dariber
hinaus nach den folgenden Prinzipien:

Projektdienstleistungen: Die erbrachten Dienstleistungen
reichen von der Strategie- und Konzeptberatung fir trans-
aktionale Weblésungen uber das Design und die Produktion
webbasierter Benutzeroberflachen bis zur Implementierung
von Software fliir Middleware- und Backend-Systeme. Darlber
hinaus erbringt SinnerSchrader Pflege- und Content-Manage-
ment-Dienstleistungen flr bereits installierte Lésungen.

Projekt- und Beratungsdienstleistungen werden entweder nach
Aufwand oder auf Basis eines Festpreises abgerechnet. Die
Umsatze aus Projekten auf Festpreisbasis werden grundsatz-
lich entsprechend dem erzielten Leistungsfortschritt unter
Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode gemaB
Statement of Position (,SOP™) Nr. 81-1 ,Accounting for Perform-
ance of Construction Type and Certain Production Type Con-
tracts™ des American Institute of Certified Public Accountants
(,AICPA") bilanziert. Der Leistungsfortschritt wird dabei als
Verhaltnis der bereits geleisteten Mannstunden zu den fir das
Gesamtprojekt erwarteten Mannstunden bestimmt. Rickstel-
lungen flr geschatzte Verluste aus noch nicht fertig gestellten
Projekten werden auf Basis einer Einzelbetrachtung zulasten
der Periode gebildet, in der ein solcher Verlust wahrschein-
lich wird. Umsatze im Rahmen von Vertragen nach Aufwand
werden im Allgemeinen monatlich entsprechend dem fir die
Leistungserstellung angefallenen Aufwand angesetzt.

Umsatze, die auf Basis der Percentage-of-Completion-Methode
erkannt, aber noch nicht in Rechnung gestellt wurden, werden
in der Bilanz als noch nicht abgerechnete Leistungen ausge-
wiesen. Kunden in Rechnung gestellte und bezahlte Betrage,
die den Umfang der abzugrenzenden Umsatze Ubersteigen,
werden als erhaltene Anzahlung ausgewiesen.

Mediadienstleistungen: Unter Mediadienstleistungen sind
Planung, Design, Ausfiihrung und Controlling von Onlinemar-
ketingkampagnen fiir Websites zu verstehen. Daflir werden
dem Kunden zum einen die Kosten fiir die entsprechenden
Werbeplatze in Rechnung gestellt. Zum anderen werden die
Leistungen fir Planung und Controlling der Kampagnen ent-
weder auf Basis einer feststehenden monatlichen Rate oder als
Prozentsatz des gesamten Wertes des gebuchten Mediaplatzes
sowie flr das Design und die Produktion der Werbemittel auf
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Stundenbasis berechnet. Umsatze flir die Werbeplatze werden
grundsatzlich nach dem Erscheinen der Werbung gebucht.
Die zusatzlichen Dienstleistungen werden jeweils monatlich
abgerechnet. Wahrend der Bruttoumsatz jeweils den gesamten
Rechnungsbetrag enthélt, wird flir den Nettoumsatz der Rech-
nungsbetrag um die weitergereichten Kosten der Werbeplatze
vermindert. Erkannte Umsatze, die noch nicht in Rechnung
gestellt wurden, werden in der Bilanz vermindert um erhaltene
Anzahlungen fir Mediabuchungen und zuziglich geleisteter
Anzahlungen flir Mediabuchungen als noch nicht abgerechnete
Leistungen ausgewiesen.

Sonstige Dienstleistungen: SinnerSchrader Ubernimmt auch
Betriebsdienstleistungen, wie zum Beispiel das Hosting von
Websites, Anwendungsbetreuung und -monitoring sowie Web-
Datenanalysedienstleistungen. Geblhren fir diese Dienstleis-
tungen setzen sich haufig aus einer fir die Vertragslaufzeit
festen und einer variablen, leistungsabhangigen Komponente
zusammen und werden den Kunden in der Regel monatlich
oder quartalsweise in Rechnung gestellt. Dariiber hinaus liefert
SinnerSchrader den Kunden auf Anfrage auch die fir den
Betrieb bendtigte Hard- und Software. Die Umsatzrealisierung
erfolgt hier nach Abrechnung bzw. nach dem Gefahrentber-
gang.

Wie nach Emerging Issues Task Force (,EITF") Nr. 01-14, he-
rausgegeben im November 2001, vorgeschrieben, enthalten
die Umsatze erstattungsfahige Aufwendungen, wie z.B. Reise-
kosten, soweit sie Kunden in Rechnung gestellt und von diesen
bezahlt wurden.

2.10 Werbekosten

SinnerSchrader berticksichtigt Aufwendungen fiir Werbe- und
PromotionmaBnahmen grundsatzlich zum Zeitpunkt des Ent-
stehens in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den Ver-
triebskosten. Diese Aufwendungen betrugen in den Geschafts-
jahren 2004/2005 und 2003/2004 jeweils 95.229 € bzw.
48.425 €.

2.11 Aktienbasierte Mitarbeitervergiitung

SFAS Nr. 123 ,, Accounting for Stock-Based Compensation™ er-
maoglicht flr die Bilanzierung von aktienbasierten Vergitungs-
vereinbarungen sowohl die Anwendung der Bilanzierungsme-
thode auf Grundlage des beizulegenden Zeitwerts als auch die
Methode, die in Accounting Principles Board Opinion (,,APB")
Nr. 25 ,Accounting for Stock Issued to Employees" festgelegt
ist. SFAS Nr. 123 fordert von allen Unternehmen, die sich flr
die Anwendung der Regelungen nach APB Nr. 25 entschieden
haben, die Veroffentlichung von Pro-forma-Angaben zum
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Jahresergebnis, das sich bei Anwendung der auf den beizule-
genden Zeitwert bezogenen Methode ergeben hatte, die nach
SFAS Nr. 123 vorzugsweise zur Anwendung kommen sollte.
Im Dezember 2002 wurde vom FASB SFAS Nr. 148 , Accoun-
ting for Stock-Based Compensation — Transition and Disclos-
ure" verdffentlicht, das SFAS Nr. 123 erganzt und verschiedene
Methoden des Ubergangs von den Rechnungslegungsvor-
schriften nach APB Nr. 25 zur Rechnungslegung auf der Grund-
lage des Marktwerts nach SFAS Nr. 123 ermdglicht. Dartber
hinaus spezifiziert SFAS Nr. 148 die Ausweispflichten fir Unter-
nehmen, die APB Nr. 25 anwenden, im Hinblick auf Inhalt und
Form der Pro-forma-Angaben sowie die Stelle innerhalb des
Anhangs, an der der Ausweis von Pro-forma-Effekten zu erfol-
gen hat.

Zum 31. August 2005 gab es bei SinnerSchrader zwei Aktien-
optionsplane, die unter 7.1 naher erldutert werden. Sinner-
Schrader hatte zur Bilanzierung dieser aktienbasierten Vergu-
tungskomponenten die Anwendung der Regelungen nach APB
Nr. 25 gewahlt und sich entschieden, auch weiterhin so zu
verfahren. Nach APB Nr. 25 ergeben sich die Personalkosten
als Differenz, soweit vorhanden, zwischen dem Marktwert der
SinnerSchrader-Aktie und dem Ausiibungspreis der Option am
Tag ihrer Zuteilung. In den Geschaftsjahren 2004/2005 und
2003/2004 wurden aus den Aktienoptionsprogrammen keine
Optionen zugeteilt, sodass in beiden Geschéftsjahren keine
Personalkosten aus den Aktienoptionspléanen zu verbuchen
waren.

Entsprechend den Festlegungen von SFAS Nr. 148 in Verbin-
dung mit SFAS Nr. 123 zeigt Tabelle 3 fiir 2004/2005 und
2003/2004 den Pro-forma-Jahresiberschuss/-fehlbetrag und
den Pro-forma-Jahresiiberschuss/-fehlbetrag je Aktie, die sich
ergeben hatten, hatte SinnerSchrader seine Aktienoptionsplane
auf der Basis des Marktwerts am Zuteilungstag, wie nach SFAS
Nr. 123 vorgeschrieben, bilanziert.

Im Geschaftsjahr 2004/2005 hat SinnerSchrader an einen
Vorstand eine aktienbasierte Vergltungskomponente zugeteilt,
in der sich SinnerSchrader verpflichtet, nach Ablauf einer Ves-
ting-Periode von drei Jahren einen am Aktienkurs orientierten
Bonus in bar zu zahlen. Die Bedingungen der Vergltungskom-
ponente sind unter 7.2 naher erlautert. Nach APB Nr. 25 ist die
sich aus der Vergltungskomponente ergebende Verbindlichkeit
flr SinnerSchrader auf der Basis des Aktienkurses zum Ende
der jeweiligen Berichtsperiode zu berechnen und unter Berlck-
sichtigung der Vesting-Periode zeitanteilig gegen die Personal-
kosten zu bilden. Verringert sich in einer Periode aufgrund der
Aktienkursentwicklung der Wert der Verbindlichkeit, so ist die
in Vorperioden gebildete Verbindlichkeit zugunsten der Perso-
nalkosten der Periode zu reduzieren. Bis zum 31. August 2005
war aus der aktienbasierten Verglitung noch keine Verbind-
lichkeit entstanden. Fir das Geschaftsjahr 2004/2005 ergab
sich demnach aus der aktienbasierten Vergitungskomponente
kein Aufwand. Da APB Nr. 25 und SFAS Nr. 123 hinsichtlich der
Bewertung einer solchen Komponente lUbereinstimmen, ist flir
sie kein Pro-forma-Effekt zu berechnen.

Die fur die Geschéftsjahre 2004/2005 und 2003/2004 in Tabelle
3 dargestellten Pro-forma-Effekte sind nicht notwendigerweise
reprasentativ fir die Pro-forma-Auswirkungen in zukiinftigen
Jahren, da sich die Anzahl neuer Optionszuteilungen und die
Anzahl der Annullierungen aufgrund des Ausscheidens von Mit-
arbeitern in zuklnftigen Jahren von denen in 2004/2005 bzw.
2003/2004 erheblich unterscheiden kdénnen.

2.12 Vollstandiges Jahresergebnis

SFAS Nr. 130 ,Reporting Comprehensive Income" verpflichtet
zum Ausweis eines ,vollstandigen Jahresergebnisses". Das
vollsténdige Jahresergebnis stellt den gesamten Nettogewinn
und alle Eigenkapitalveranderungen dar, die nicht mit Gesell-
schaftern verbunden sind. Die kumulierten Ubrigen Bestand-
teile des vollstandigen Jahresergebnisses, die im Eigenkapital

Tab. 3 | Pro-forma-Jahresiiberschuss/-fehlbetrag nach SFAS Nr. 123 in € 2004/2005 2003/2004
Berichteter Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 545.342 -531.152
zzgl.: im berichteten Jahrestberschuss/-fehlbetrag enthaltener Aufwand fiir aktienbasierte Vergtitungen — —
abzgl.: Aufwand fir aktienbasierte Vergltungen, ermittelt nach SFAS Nr. 123

auf Basis des Marktwerts zum Zuteilungszeitpunkt -21.463 -135.750
Pro-forma-Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 523.879 -666.902
Berichteter Jahresliberschuss/-fehlbetrag je Aktie, unverwassert und verwassert 0,05 -0,05
Pro-forma-Jahresiiberschuss/-fehlbetrag je Aktie, unverwéassert und verwdassert 0,05 -0,06
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ausgewiesen sind, bestanden zum 31. August 2005 bzw. 31.
August 2004 aus den in Tabelle 4a aufgeflihrten Komponenten.

Tabelle 4b zeigt die Veranderung dieser Komponenten fir
die Geschéftsjahre 2004/2005 und 2003/2004. Die Veran-
derungen stellen die Ubrigen Bestandteile des vollstandigen
Jahresergebnisses dar.

Der Ausweis der Ubrigen Bestandteile des vollstandigen Jah-
resergebnisses direkt im Eigenkapital hat grundsatzlich unter
Berlicksichtigung der auf diese bei tatsachlicher Realisierung
anfallenden Ertragsteuern zu erfolgen. Eine Anpassung der
Steuereffekte erfolgte in den Vorjahren, da aufgrund der da-
maligen Verlustsituation von SinnerSchrader die sich auf die
unrealisierten Gewinne und Verluste aus Wertpapieren des
Umlaufvermdégens ergebenden latenten Steuern wertberichtigt
wurden. Der kumulierte Betrag der in den Vorjahren erfolgten
Korrektur wurde im Geschéaftsjahr nach Beendigung der Ver-
lustsituation zuriickgenommen.

Konzernanhang

2.13 Ertragsteuern

Zur Bilanzierung der Ertragsteuern verwendet SinnerSchrader
im Einklang mit SFAS Nr. 109 ,Accounting for Income Taxes"
die Liability-Methode. Nach dieser Methode werden auf tem-
porare Unterschiedsbetrage zwischen den Wertansatzen in der
Konzernbilanz nach US-GAAP und den steuerlichen Wertansatzen
von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten latente Steuern
gebildet. Dabei werden der Berechnung die Steuersatze zugrun-
de gelegt, die flr den Zeitpunkt der Umkehrung der Differen-
zen erwartet werden. Auswirkungen von Steuersatzanderun-
gen werden in der Periode erfasst, in der sie rechtskraftig wer-
den.

Flr Verlustvortrage, die kiinftige Steuerbelastungen mindern
kénnen, werden aktive latente Steuern insoweit angesetzt, als
sie nicht aufgrund einer nicht hinreichenden Wahrscheinlich-
keit der Realisierbarkeit wertzuberichtigen sind. Im Geschafts-
jahr 2004/2005 und im Geschaftsjahr 2003/2004 wurden im
Umfang von 148.412 € bzw. 0 € aktive latente Steuern auf
Verlustvortrage angesetzt.

Tab. 4a | Komponenten des kumulierten vollsténdigen Jahresergebnisses in € 31.08.2005 31.08.2004
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapieren des Umlaufvermdégens, netto 2.141 -6.248
Wahrungsausgleichsposten 25.655 25.693
Gesamt 27.796 19.445
Tab. 4b | Vollstéandiges Jahresergebnis in € Vor Steuern Steuereffekt Nach Steuern
2004/2005:

Unrealisierte Gewinne aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens 183.750 -74.207 109.543
abzgl.: realisierter Gewinn/Verlust -173.911 70.234 -103.677
Anpassung des Steuereffekts der Vorjahre = 2.523 2.523
Unrealisierte Gewinne aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens, netto 9.839 -1.450 8.389
Wahrungsausgleichsposten -38 = -38
Gesamt 9.801 -1.450 8.351
2003/2004:

Unrealisierte Gewinne aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens 283.420 -114.458 168.962
abzgl.: realisierter Gewinn/Verlust -288.261 116.413 -171.848
Anpassung des Steuereffekts der Vorjahre = -1.955 -1.955
Unrealisierte Gewinne aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens, netto -4.841 — -4.841
Wahrungsausgleichsposten 40 = 40
Gesamt -4.801 — -4.801
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2.14 Ergebnis je Aktie

SinnerSchrader berechnet das Ergebnis je Aktie in Uberein-
stimmung mit SFAS Nr. 128 ,Earnings per Share". Das unver-
wasserte (,,basic") Ergebnis je Aktie wird unter Berlicksichti-
gung der gewichteten durchschnittlichen Zahl der ausgegebenen
Stammaktien ermittelt. Das verwasserte (,diluted™) Ergebnis
je Aktie wird unter Berlicksichtigung der gewichteten durch-
schnittlichen Zahl der ausgegebenen Stammaktien zuztglich
der mit der Aktienrickkaufmethode (,Treasury Stock Method")
ermittelten mdglichen Anzahl von Stammaktien errechnet,
die sich aufgrund der Auslibung ausstehender Optionen oder
Wandlungsrechte, die den Bezug von Stammaktien ermdogli-
chen, ergeben kénnte. SinnerSchrader hat im Rahmen seiner
Mitarbeiteroptionsprogramme 1999 und 2000 Optionen zum
Kauf von Stammaktien an Mitarbeiter ausgegeben. Alle auf-
grund von ausstehenden Optionen im Jahresdurchschnitt be-
ziehbaren Aktien wurden bei der Berechnung des verwasserten
Jahrestberschusses je Aktie flir das Geschaftsjahr 2004/2005
bertcksichtigt.

Bei der Berechnung des Jahresfehlbetrags je Aktie flir das
Geschaftsjahr 2003/2004 wurden sie unbericksichtigt gelassen,
da deren Effekt aufgrund des negativen Jahresergebnisses
nicht verwassernd gewesen ware. SinnerSchrader hat im Ge-
schaftsjahr 2004/2005 EITF Nr. 03-6 ,Participating Securities
and the Two-Class Method under FASB Statement No. 128,
Earnings per Share"™ aus dem November 2003 angewendet.
EITF Nr. 03-6 regelt, wie zu bestimmen ist, ob ein Wertpapier
zum Zwecke der Berechnung des Ergebnisses je Aktie als
~gewinnberechtigt" (,Participating Security") einzustufen
ist, und wie die Zuordnung unverteilter Gewinne zu gewinn-
berechtigten Wertpapieren zu erfolgen hat, wenn fir die Berech-
nung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie die Two-Class-
Methode verwendet wird. Die Anwendung dieser Vorschrift
hatte keinerlei Auswirkungen auf die Berechnung des Ergeb-
nisses je Aktie.

2.15 Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wird gem. SFAS Nr. 95 ,Statement of
Cash Flows" aufgestellt und zeigt die Veranderung der Zah-
lungsmittel durch Mittelzu- und -abfllsse. Fir die Kapitalfluss-
rechnung betrachtet SinnerSchrader alle hoch liquiden Anlagen,
die mit einer urspringlichen Laufzeit von drei Monaten oder
weniger erworben wurden, als Zahlungsmitteldquivalente. Zah-
lungsmittelaquivalente bestehen aus Einlagen bei Geschéafts-
banken.

In den Geschéftsjahren 2004/2005 und 2003/2004 zahlte
SinnerSchrader Zinsen in H6he von 19.927 € bzw. 1.093 €.
Der Konzern zahlte in den Jahren 2004/2005 und 2003/2004
aufgrund von Quellensteuerabziigen bei der Ertragsrealisie-
rung aus der Anlage der liquiden Mittel Kapitalertragsteuern
in Hohe von 52.757 € bzw. 125.517 €. Den Ertragsteuerzah-
lungen standen in diesen Jahren Steuerriickzahlungen in Héhe
von 442.900 € bzw. 1.815.649 € gegenUlber.

2.16 Segmentberichterstattung

Im Zuge einer umfangreichen Reorganisation hat SinnerSchrader
im Verlauf des Geschéftsjahres 2003/2004 das Geschaftsmodell
der integrierten Erbringung und Vermarktung interaktiver
Dienstleistungen aufgegeben und neue organisatorische Ein-
heiten gebildet, die jeweils einen Ausschnitt aus dem bisherigen
Leistungsportfolio eigenverantwortlich erbringen und vermark-
ten. GemaB SFAS Nr. 131 ,Disclosure about Segments of an
Enterprise and Related Information™ folgt daraus die Verpflich-
tung zur Darstellung von Segmentinformationen fir die gebil-
deten Segmente.

Im Segment Interaktive Software konzentriert sich Sinner-
Schrader auf die Konzeption, Implementierung und Pflege
kundenindividueller interaktiver IT-Systeme. Diesem Segment
ist die SinnerSchrader Neue Informatik GmbH zugeordnet. Im
Segment Interaktives Marketing ist das Geschaft mit Beratungs-,

Tab. 5 Ergebnis je Aktie in € und Anzahl 2004/2005 2003/2004
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 545.342 -531.152
Unverwasserter gewichteter Durchschnitt im Umlauf befindlicher Aktien 11.333.908 10.933.405
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag je Aktie (unverwassert) 0,05 -0,05
Unverwasserter gewichteter Durchschnitt im Umlauf befindlicher Aktien 11.333.908 10.933.405
zzgl.: Verwésserung aufgrund ausstehender Aktienoptionen 11.662 =
Verwdsserter gewichteter Durchschnitt im Umlauf befindlicher Aktien 11.345.570 10.933.405
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag je Aktie (verwéassert) 0,05 -0,05
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Kreativ- und Umsetzungsdienstleistungen zum Aufbau und zur
Fihrung von Marken und zu Marketing- und WerbemaBnahmen
im Internet und in anderen digitalen Kandlen zusammenge-
fasst. Diesem Segment sind die SinnerSchrader Studios GmbH
und die SinnerSchrader Studios Frankfurt GmbH zugeordnet.
Im Segment Interaktive Dienste blndelt SinnerSchrader drei
Bereiche, die flir Kunden spezialisierte Dienstleistungen zur
Unterstliitzung des Managements bestehender transaktions-
orientierter Websites erbringen. Diese Dienstleistungen sind
die Planung, Buchung und Abrechnung von Onlinewerbekam-
pagnen, die technische Betreuung der Hardware- und Software-
systeme zum Betrieb von Websites sowie die statistische Aus-
wertung von Daten zum Nutzerverhalten von Websitebesuchern.
Diese Bereiche werden zusammengefasst in der SinnerSchrader
Deutschland GmbH geflihrt.

Die neue Organisation wurde zum 1. April 2004 eingeflhrt.
Zu diesem Stichtag wurden die Mitarbeiterkapazitaten, die
Kundenbeziehungen, laufende Projekte und samtliche Ver-
mogenswerte und dazugehdrige Verbindlichkeiten auf die
neuen Einheiten zugeordnet und in wesentlichen Teilen auch
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auf neu gegriindete Gesellschaften ausgegliedert. Dies hat zu
umfangreichen Anderungen im Rechnungswesen gefiihrt. Die
Erstellung der gem. SFAS Nr. 131 geforderten Segmentinfor-
mationen flr das Gesamtjahr 2003/2004 ware daher mit un-
verhéltnismaBig hohem Aufwand verbunden gewesen, sodass
das Management der SinnerSchrader AG auf die Erstellung
verzichtet hat.

Dementsprechend machte SinnerSchrader von der Befreiungs-
regel von SFAS Nr. 131 Gebrauch und hat die Segmentinfor-
mation fur Perioden vor dem 1. April 2004 nicht auf die neue
Struktur angepasst. Dies bedeutet, dass Segmentinformationen
fir das Geschaftsjahr 2003/2004 nur insoweit vorliegen, als
sie sich auf die Rumpfperiode vom 1. April 2004 bis 31. August
2004 und auf den Bilanzstichtag 31. August 2004 beziehen.

Tabelle 6a zeigt die Segmentinformationen flir das Geschafts-
jahr 2004/2005 und den Bilanzstichtag 31. August 2005;

Tabelle 6b zeigt die Segmentinformationen flir den Rumpfzeit-
raum des Geschaftsjahres 2003/2004 und den Bilanzstichtag

dieses Geschaftsjahres.

Tab. 6a Segment- Interaktive Interaktives Interaktive Summe Konsolidie- Konzern
information Software Marketing Dienste Segmente rung/Holding
in € und Anzahl
01.09.2004-31.08.2005:
Externe Umsatze 5.737.009 4.179.739 4.398.393 14.315.141 = 14.315.141
Interne Umsatze 657.502 410.608 291.030 1.359.140 -1.359.140 =
Bruttoumsatz 6.394.511 4.590.347 4.689.423 15.674.281 -1.359.140 14.315.141
Mediakosten = = -2.092.386 -2.092.386 = -2.092.386
Nettoumsatz 6.394.511 4.590.347 2.597.037 13.581.895 -1.359.140 12.222.755
Segmentergebnis (EBITA) 682.099 354.153 777.559 1.813.811 -1.635.670 178.141
Abschreibungen 59.522 25.065 26.600 111.187 429.806 540.993
Sachanlageinvestitionen 23.314 28.740 57.045 109.099 120.500 229.599
Vollzeitmitarbeiter, @ 57,6 42,0 14,3 113,9 17,9 131,8
31.08.2005:
Gesamtvermogen 2.626.795 1.456.891 903.497 4.987.183 8.759.048 13.746.231
Anlagevermogen 151.562 87.480 75.449 314.491 659.267 973.758
Umlaufvermdégen 2.475.233 1.369.411 828.048 4.672.692 8.099.781 12.772.473
Mitarbeiter, Endstand 55 42 14 111 19 130
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Die Rechnungslegung fir die einzelnen Segmente folgt den Tabelle 6¢c erlautert die Uberleitung der Summe der Segment-
Rechnungslegungsgrundsatzen, die auch im Konzern ange- ergebnisse zu dem Ergebnis vor Steuern im Konzern flr den
wandt werden. In der SinnerSchrader AG anfallende adminis- Zeitraum vom 1. September 2004 bis zum 31. August 2005
trative Kosten werden, soweit zuordenbar, an die operativen und den Zeitraum vom 1. April 2004 bis zum 31. August 2004.
Segmente berechnet. Nicht zuordenbare Kosten werden nicht

auf die Segmente verteilt. Dies sind im Wesentlichen Kosten In Bezug auf die regionale Zuordnung von Umsatzen rechnet
fur originare Holdingaufgaben, wie z.B. die Investor-Rela- SinnerSchrader die Umsatze denjenigen Ldndern zu, aus denen
tions-Arbeit, sowie Kosten aus Uberkapazitaten im Biiro am heraus der Verkauf getatigt wurde. In den Geschéftsjahren
Standort Hamburg, das von der SinnerSchrader AG angemie- 2004/2005 und 2003/2004 war demnach der gesamte Umsatz

tet wurde. Transaktionen zwischen Berichtssegmenten werden dem Inland zuzuordnen.
wie unter fremden Dritten ausgefiihrt und entsprechend ver-

bucht.
Tab. 6b Segment- Interaktive Interaktives Interaktive Summe Konsolidie- Konzern
information Software Marketing Dienste Segmente rung/Holding
in € und Anzahl
01.04.2004-31.08.2004:
Externe Umsatze 2.387.924 1.714.173 1.301.616 5.403.713 = 5.403.713
Interne Umsatze 404.135 193.078 137.847 735.060 -735.060 =
Bruttoumsatz 2.792.059 1.907.251 1.439.463 6.138.773 -735.060 5.403.713
Mediakosten = = -599.060 -599.060 = -599.060
Nettoumsatz 2.792.059 1.907.251 840.403 5.539.713 -735.060 4.804.653
Segmentergebnis (EBITA) 314.724 150.563 157.767 623.054 -753.309 -130.255
Abschreibungen 25.456 10.128 5.656 41.240 206.158 247.398
Sachanlageinvestitionen 11.943 23.514 8.941 44.398 -13.171 31.227
Vollzeitmitarbeiter, @ 59,6 38,5 14,3 112,4 20,0 132,4
31.08.2004:
Gesamtvermogen 2.124.800 1.286.600 777.523 4.188.923 27.062.730 31.251.653
Anlagevermdgen 183.864 83.719 45.004 312.587 981.248 1.293.835
Umlaufvermdégen 1.940.936 1.202.881 732.519 3.876.336 26.081.482 29.957.818
Mitarbeiter, Endstand 62 46 15 123 22 145
Tab. 6¢c | Uberleitung des Segmentergebnisses auf das Ergebnis vor Steuern des Konzerns in € 01.09.2004 01.04.2004
31.08.2004 31.08.2005
Segmentergebnisse (EBITA) aller Berichtssegmente 1.813.811 623.054
Nicht auf die Segmente umgelegte Kosten der Zentrale -1.634.734 -751.890
Ergebnisse vor Steuern der auslandischen Tochtergesellschaften -936 -1.419
EBITA des Konzerns 178.141 -130.255
Finanzergebnis im Konzern 218.789 482.513

Ergebnis vor Steuern des Konzerns 396.930 352.258
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SinnerSchrader erzielte im Geschaftsjahr 2004/2005 mit drei
Kunden jeweils mehr als 10 % seines Gesamtumsatzes. Die
Umsatze beliefen sich im Einzelnen auf 2.898.682 €, 1.912.689 €
und 1.737.993 €. Diese drei Kunden zusammen hatten einen
Umsatzanteil von 45,7 %. Im Geschaftsjahr 2003/2004 betrug
die Zahl der Kunden mit Umsatzanteilen von Uber 10 % eben-
falls drei. Die Umsatze betrugen 2.213.419 €, 1.952.208 € und
1.948.660 €, was zusammen einem Umsatzanteil von 49,6 %
entspricht. In beiden Geschaftsjahren erbrachten alle Segmente
Dienstleistungen fiir die drei gréBten Kunden.

2.17 Neue Bilanzierungsbestimmungen

Im Dezember 2004 veroéffentlichte das FASB SFAS Nr. 123
,Share-Based Payment" (Uberarbeitet 2004, ,R"). SFAS Nr.
123(R) ersetzt SFAS Nr. 123 , Accounting for Stock-Based
Compensation™ sowie APB Nr. 25 , Accounting for Stock Issued
to Employees"™ und andert SFAS Nr. 95 ,Statement of Cash
Flows"™. SFAS Nr. 123(R) schreibt vor, dass alle aktienbasierten
Mitarbeitervergltungen einschlieBlich Mitarbeiteraktienop-
tionen im Abschluss auf Grundlage ihres Marktwerts am Zutei-
lungstag zu erfassen sind. Der entsprechende Vergltungsauf-
wand ist Uber den Zeitraum abzugrenzen, in dem ein Mitar-
beiter als Gegenleistung flur die Zuteilung Arbeitsleistung zu
erbringen hat. Steuervorteile, die den anteiligen Aufwand flr
die anteilsbasierten Vergltungen Ubersteigen, sind als Erh6hung
der Kapitalricklage zu erfassen und in der Kapitalfluss-
rechnung als Mittelzufllisse aus der Finanzierungstatigkeit
auszuweisen. SinnerSchrader AG wird die neuen Festlegungen
von SFAS Nr. 123(R) fir neue und bereits bestehende Plane
am 1. Januar 2006 (ibernehmen. Fiir alle am Ubernahmetag
ausstehenden Zuteilungen, fur die die Wartefrist noch nicht
abgelaufen ist, wird der jeweilige Marktwert am Zuteilungstag
Uber die jeweils verbleibende Wartefrist als Aufwand abgegrenzt
werden. SinnerSchrader analysiert derzeit die Auswirkungen
der Einfilhrung von SFAS Nr. 123(R) auf seine konsolidierte
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage.

Im Marz 2005 veroffentlichte die Securities and Exchange
Commission (,SEC") das Staff Accounting Bulletin (,SAB™) Nr.
107 ,Share-Based Payment®. SAB Nr. 107 fasst die Stellung-
nahmen der Experten der SEC zum Zusammenwirken von
SFAS Nr. 123(R) und bestimmten Vorschriften und Bestim-
mungen der SEC zusammen und legt deren Ansichten zur
Bewertung von aktienbasierten Verglitungsvereinbarungen
flr boérsennotierte Gesellschaften dar. SinnerSchrader analy-
siert derzeit die Auswirkungen dieses Bulletins und wird SAB
Nr. 107 zusammen mit der Ubernahme von SFAS Nr. 123(R)
Ubernehmen.

Konzernanhang

Im Marz 2005 veréffentlichte das FASB die Interpretation
(,FIN") Nr. 47 ,Accounting for Conditional Asset Retirement
Obligations, an Interpretation of FASB Statement No. 143".
FIN Nr. 47 regelt, dass bedingte Verpflichtungen zur Stilllegung
von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens die Definition
von Verbindlichkeiten erflillen und zum Zeitpunkt, an dem sie
eingegangen werden, zu erfassen sind, wenn ihr Marktwert
verlasslich geschéatzt werden kann. Die Interpretation wird
spatestens zum 31. Dezember 2005 wirksam. Der kumulative
Effekt der Erstanwendung der Interpretation ist als Anderung
der Bilanzierungsgrundsétze zu erfassen. Die Ubernahme von
FIN Nr. 47 wird voraussichtlich keinen wesentlichen Einfluss
auf die konsolidierte Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
haben.

Im Mai 2005 verdffentlichte das FASB SFAS Nr. 154 ,,Accounting
Changes and Error Corrections™. SFAS Nr. 154 ersetzt APB Nr.
20 ,Accounting Changes" sowie SFAS Nr. 3 ,Reporting Account-
ing Changes in Interim Financial Statements™. SFAS Nr. 154
findet Anwendung auf alle freiwilligen Anderungen der Bilan-
zierungsgrundsatze und dndert die Bilanzierung von und die
Berichterstattung (iber Anderungen der Bilanzierungsgrundsét-
ze. Es schreibt die retrospektive Anwendung einer freiwilligen
Anderung der Bilanzierungsgrundsétze auf friihere Abschliisse
vor, es sei denn, dies ist undurchfihrbar. Das Statement gilt
fir Anderungen der Bilanzierungsgrundsétze und fiir die Berich-
tigung von gemachten Fehlern in Geschéaftsjahren, die nach
dem 15. Dezember 2005 beginnen. Die Anwendung von SFAS
Nr. 154 wird sich lediglich auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage zukilnftiger Berichtsperioden auswirken. Sinner-
Schrader plant, SFAS Nr. 154 erstmals im Geschaftsjahr anzu-
wenden, das am 1. September 2006 beginnt.

Im Juni 2005 veroffentlichte das FASB die Staff Position (,FSP")
Nr. 143-1 , Accounting for Electronic Equipment Waste Obliga-
tions®™. FSP Nr. 143-1 enthélt Richtlinien flr die Bilanzierung
von Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Richtlinie
2002/96/EC der Europaischen Union Uber Elektro- und Elek-
tronik-Altgerate. FSP Nr. 143-1 schreibt gewerblichen Nutzern
von Elektronikgeraten flr die Bilanzierung von Verpflichtungen
im Zusammenhang mit Altgeraten die Anwendung von SFAS
Nr. 143, Accounting for Asset Retirement Obligations™ und FIN
Nr. 47 ,Accounting for Conditional Asset Retirement Obligations™
vor. SinnerSchrader ist verpflichtet, die Richtlinien von FSP
Nr. 143-1 ab dem Datum der Ubernahme der EU-Richtlinie in
die nationale Gesetzgebung oder, falls dieses spater ware, ab
der ersten Berichtsperiode, die nach dem 8. Juni 2005 endet,
anzuwenden.
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Nach Einschatzung des Managements wird die Anwendung von
FSP Nr. 143-1 keine wesentliche Auswirkung auf die konsoli-
dierte Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe haben.

Im Juni 2005 griff die EITF die Bilanzierung der von der deut-
schen Bundesregierung geférderten Altersteilzeitprogramme
durch den Arbeitgeber in EITF Nr. 05-5 ,,Accounting for the
Altersteilzeit (,ATZ') Early Retirement Program and Similar
Type Arrangements" auf. Die Task Force gelangte in EITF Nr.
05-5 zu dem Ergebnis, dass Leistungen, die im Rahmen des
ATZ-Modells II (gemafB Definition) gewahrt werden, nach SFAS
Nr. 112 ,,Employers’ Accounting for Post Employment Benefits®
als Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhalt-
nisses zu bilanzieren sind und der Versorgungsaufwand Uber
die Dauer der Betriebszugehdrigkeit, beginnend mit dem Da-
tum der Annahme der ATZ-Vereinbarung durch den Mitarbei-
ter, abzugrenzen ist. Die Vorschrift gilt flr Berichtsperioden,
die nach dem 15. Dezember 2005 beginnen. Die erstmalige
Anwendung von EITF Nr. 05-5 wird voraussichtlich keinen Ein-
fluss auf die konsolidierte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von SinnerSchrader haben.

Im Juni 2005 einigte sich die EITF in EITF Nr. 05-6 ,, Determin-
ing the Amortization Period for Leasehold Improvements"
darauf, dass im Rahmen von Unternehmenszusammenschlis-
sen oder nach Beginn des Mietverhaltnisses erworbene Mieter-
einbauten entweder Uber die Nutzungsdauer des betreffenden
Vermdégensgegenstands oder Uber die Laufzeit des Mietverhalt-
nisses (einschlieBlich der zum Zeitpunkt des Erwerbes der
Mietereinbauten als hinreichend sicher anzusehenden Lauf-
zeitverlangerung), in jedem Fall jedoch Uber den kirzeren der
beiden Zeitrdume, abzuschreiben sind. Die Vorschrift gilt fir
Mietereinbauten, die in Berichtsperioden erworben wurden,
die nach dem 1. Juli 2005 beginnen. Die Anwendung von EITF
Nr. 05-6 wird voraussichtlich keinen wesentlichen Einfluss auf
die konsolidierte Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von
SinnerSchrader haben.
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3 Bestandteile der Bilanz

3.1 Entwicklung des Anlagevermogens

Die Zusammensetzung des Anlagevermdgens zum 31. August
2005 und 31. August 2004 sowie die Veranderungen des Anlage-
vermdogens in dem am 31. August 2005 endenden Geschafts-
jahr sind Tabelle 7 zu entnehmen. In den Geschéftsjahren
2004/2005 und 2003/2004 wurden Sachanlagen mit Anschaf-
fungswerten von 229.599 € bzw. 147.307 € erworben. Die
Abschreibungen auf Sachanlagen in beiden Geschaftsjahren
beliefen sich auf 540.993 € bzw. 631.709 €.

Die Mietereinbauten enthalten einen Betrag fir Rickbauver-
pflichtungen, den SinnerSchrader bei erstmaliger Anwendung
von SFAS Nr. 143 ,Accounting for Asset Retirement Obliga-
tions™ zum 1. September 2002 gebildet hat und seitdem linear
iber die Restmietzeit abschreibt. Mit Ubernahme von SFAS
Nr. 143 hat SinnerSchrader den beizulegenden Wert der sich
aus den Mietvertragen ergebenden Rickbauverpflichtungen
als Verbindlichkeiten in der Bilanz angesetzt und den fortge-

Konzernanhang

fihrten Wert der dazugehoérigen Sachanlagen entsprechend
erhdht. Zum 31. August 2005 und 31. August 2004 betrug der
Restbuchwert der aktivierten Rickbauverpflichtungen 11.343 €
bzw. 24.954 €.

3.2 Sonstige Vermogensgegenstdnde und aktive
Rechnungsabgrenzungsposten
Die wesentlichen Komponenten der sonstigen Vermdgensge-
genstdnde und aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind in
Tabelle 8 aufgestellt. Bei den in der Aufgliederung enthal-
tenen Steuerrlickforderungen handelt es sich ausschlieBlich
um gezahlte Kapitalertragsteuern, eine Quellensteuer auf
Kapital-/Zinsertrage, auf die SinnerSchrader aufgrund der
bestehenden Verlustvortréage bzw. aufgrund eines insgesamt
entstandenen steuerlichen Jahresfehlbetrags einen Erstattungs-
anspruch gegeniber der Finanzbehorde hat. 2004/2005 wur-
den 52.757 € und 2003/2004 125.517 € an Kapitalertrag-
steuern gezahlt.

Tab. 7 | Entwicklung des Anlagevermdgens in € 01.09.2004 Zugange Abgénge 31.08.2005
Anschaffungs- und Herstellungskosten:
Computer-Hard- und -Software 1.458.983 207.065 29.997 1.636.051
Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.154.159 11.264 7.623 1.157.800
Mietereinbauten 1.157.841 11.270 9.719 1.159.392
Sachanlagen, gesamt 3.770.983 229.599 47.339 3.953.243
Anlagevermégen, gesamt 3.770.983 229.599 47.339 3.953.243
01.09.2004 Zugange Abgange 31.08.2005
Kumulierte Abschreibungen:
Computer-Hard- und -Software 1.276.852 136.507 27.259 1.386.100
Betriebs- und Geschéftsausstattung 611.387 93.369 5.832 698.924
Mietereinbauten 588.909 311.117 5.564 894.462
Sachanlagen, gesamt 2.477.148 540.993 38.655 2.979.486
Anlagevermogen, gesamt 2.477.148 540.993 38.655 2.979.486
31.08.2004 31.08.2005
Nettobuchwerte:
Computer-Hard- und -Software 182.131 249.952
Betriebs- und Geschéftsausstattung 542.772 458.876
Mietereinbauten 568.932 264.930
Sachanlagen, gesamt 1.293.835 973.758
Anlagevermogen, gesamt 1.293.835 973.758
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Tab. 8 | Sonstige Vermogensgegenstidnde und aktive Rechnungsabgrenzungsposten in € 31.08.2005 31.08.2004
Steuerrickforderungen 178.274 568.417
Ubrige kurzfristige Vermdgensgegensténde 39.531 30.712
Rechnungsabgrenzungsposten 113.346 187.268
Gesamt 331.151 786.397

3.3 Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie in Tabelle 9
gezeigt zusammen.

3.4 Verbindlichkeiten gegeniiber Aktionaren

Die Hauptversammlung der SinnerSchrader AG beschloss
am 28. Januar 2004, durch eine Kapitalerhéhung aus Gesell-
schaftsmitteln mit einer anschlieBenden Kapitalherabsetzung
zur Ruckzahlung Eigenkapital in Hohe von 20.768.780 € aus
der Kapitalriicklage an die Aktiondre zurlickzuzahlen. Durch
Eintragung in das Handelsregister am 13. April 2004 wurden
die Beschllisse wirksam. GemaB § 225 Abs. 2 Aktiengesetz
(,AktG") erfolgte die Rickzahlung des Kapitals an die Aktio-
nare am 8. November 2004, sechs Monate nach Bekanntgabe
der Handelsregistereintragung. In der Bilanz zum 31. August
2004 wurde das Eigenkapital um den Rickzahlungsbetrag von
20.768.780 € reduziert und eine entsprechende Verbindlichkeit
gegenuber Aktionaren in der Bilanz ausgewiesen. Durch die
Auszahlung an die Aktionare wurde die Verbindlichkeit vollstan-
dig getilgt. Zum 31. August 2005 war daher keine Verbindlich-
keit gegenliber Aktionaren mehr auszuweisen.

3.5 Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und

passive Rechnungsabgrenzungsposten
Die sonstigen Verbindlichkeiten und passiven Rechnungsab-
grenzungsposten gliedern sich in die in Tabelle 10 aufgeliste-
ten wesentlichen Bestandteile.

3.6 Langfristige Verbindlichkeiten

Die zum 31. August 2004 ausgewiesene langfristige Verbind-
lichkeit in H6he von 86.841 € betraf die Riickbauverpflichtung
aus dem Mietvertrag flr die Barordume in Hamburg, die bei
Beendigung des Mietvertrags zum frihestmdglichen Zeitpunkt,
am 30. Juni 2006, fallig wird. Zum 31. August 2005 war die
Verbindlichkeit dementsprechend als kurzfristige Verbindlich-
keit einzustufen. Sie ist daher in Tabelle 10 ausgewiesen. Ihre
Hoéhe betrug 93.788 €. Die Veranderung der Verbindlichkeit
aus Rickbauverpflichtungen in den Geschéftsjahren 2004/
2005 und 2003/2004 in Hohe von 6.947 € bzw. 6.433 € war
jeweils auf die Aufzinsung gem. SFAS Nr. 143 zurtckzufihren.

3.7 Finanzielle Verpflichtungen und ungewisse
Verbindlichkeiten
SinnerSchrader mietet seine Blroraumlichkeiten an den Stand-
orten Hamburg und Frankfurt am Main sowie bestimmte Teile
der Geschaftsausstattung und des Fuhrparks im Rahmen von
Miet- und operativen Leasingvertragen. Am 31. August 2005
beliefen sich die zukinftigen jahrlich mindestens zu entrich-
tenden Miet- und Leasingzahlungen aus diesen Vertragen auf
die in Tabelle 11 ausgewiesenen Werte.

Die Mietvertrage fur Blrordumlichkeiten in Hamburg und in
Frankfurt am Main sind zum 30. Juni 2006 bzw. zum 31. Mai
2006 gekiindigt. Ein Mietvertrag flr neue Blroraume wurde
erst nach dem 31. August 2005 unterzeichnet, insofern ver-
weisen wir auf unsere Ausfihrungen unter 10 ,Wesentliche
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag"®.

Tab. 9 | Sonstige Riickstellungen in € 31.08.2005 31.08.2004
Personalriickstellungen 911.062 564.853
Garantierickstellungen 228.268 235.682
Riickstellungen fir Raumkosten 134.250 70.539
Drohverlustriickstellungen aus Projektvertragen — 24.907
Ubrige Riickstellungen 191.806 185.608
Gesamt 1.465.386 1.081.589




KONZERNLAGEBERICHT UND -ABSCHLUSS DER SINNERSCHRADER AG

Konzernanhang
Tab. 10 | Sonstige Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzungsposten in € 31.08.2005 31.08.2004
Verbindlichkeiten aus Lohnsteuern 102.862 168.245
Verbindlichkeiten aus gesetzlichem Sozialaufwand 157.856 181.798
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuern 137.280 138.348
Verbindlichkeiten aus PersonalmaBnahmen — 183.628
Umsatzabgrenzungen und passiver Rechnungsabgrenzungsposten 25.109 72.599
Verbindlichkeit aus Riickbauverpflichtung 93.788 —
Verbindlichkeit aus Raumkosten 306.775 .
Sonstige Verbindlichkeiten 8.027 17.886
Gesamt 831.697 762.504

Die gesamten Aufwendungen aus Miet- und Leasingvertragen
beliefen sich in den Geschéaftsjahren 2004/2005 und 2003/
2004 auf 1.466.317 € bzw. 1.158.511 €. Den Aufwendungen
standen Ertrage aus Untervermietungen in Héhe von 18.640 €
bzw. 13.860 € gegenliber.

Aus dem normalen Geschaftsverlauf entstehen SinnerSchrader
dariber hinaus regelmaBig bestimmte Eventualverbindlichkei-
ten, fur die Rickstellungen gebildet werden, wenn es wahr-

scheinlich ist, dass in der Zukunft Ausgaben hierfliir anfallen
werden, und wenn diese mit ausreichender Sicherheit geschatzt

werden kdnnen.

Die zum SinnerSchrader-Konzern gehérenden Konzernun-
ternehmen sehen sich mehreren Klagen ausgesetzt, die sich
hauptsachlich auf Kiindigungen von Mitarbeitern und den
Umbau des Betriebsgebaudes beziehen. Zum 31. August 2005
und zum 31. August 2004 beliefen sich die Rickstellungen in
Bezug auf diese Klagen auf 190.000 € bzw. 110.500 €, da Sin-
nerSchrader es fir hinreichend wahrscheinlich halt, im Umfang
der geschéatzten Betrage in Anspruch genommen zu werden.
Sie sind Teil der in 3.3 dargestellten sonstigen Rickstellungen.

In den Geschaftsbeziehungen zu seinen Kunden verpflichtet
sich SinnerSchrader regelmaBig durch Dienstleistungsvertrage,
allgemeine Geschaftsbedingungen und deutsche Gesetzgebung
zur Haftung und zu Garantie- oder Entschadigungsleistungen.
Die Verpflichtungen beziehen sich Ublicherweise auf Personen-
schaden, Sachschaden und Vermdégensschaden, die durch die
Arbeiten SinnerSchraders oder verspatete Fertigstellung der
implementierten Systeme entstehen. Entschadigungsleistun-
gen betreffen in der Regel Urheberrechtsverletzungen im Zu-
sammenhang mit den von SinnerSchrader erstellten und durch
die Kunden genutzten Systemen. AuBerdem garantiert Sinner-
Schrader seinen Kunden die fehlerfreie Funktion seiner Arbei-
ten in Ubereinstimmung mit den festgelegten Spezifikationen
innerhalb bestimmter Garantiezeiten mit Begrenzungen, die
nach Einschatzung von SinnerSchrader industrietiblich sind. Im
Rahmen dieser Garantien ist SinnerSchrader verpflichtet, jede
Abweichung vom spezifizierten Systemverhalten zu beheben.
SinnerSchrader ist Ublicherweise nicht verpflichtet, seinen
Kunden im Falle von Fehlern erhaltene Honorare zurtickzuzah-
len, dennoch gibt es einzelne Vertrage, in denen der Kunde
sich das Recht vorbehalten hat, vom Vertrag zuriickzutreten,
wenn SinnerSchrader auftretende Fehler nicht beheben kann.

Tab. 11 | Finanzielle Verpflichtungen in € 31.08.2005 31.08.2004
01.09.2005-31.08.2006 996.802 1.297.461
01.09.2006-31.08.2007 23.437 17.765
01.09.2007-31.08.2008 12.407 2.886
01.09.2008-31.08.2009 2.162 =
nach 01.09.2009 — —
Gesamt 1.034.808 1.318.112
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Der maximale Hochstbetrag fir zukilnftige aus den Kunden-
beziehungen resultierende Haftungs-, Garantie- oder Entscha-
digungszahlungen ist unbegrenzt. SinnerSchrader versucht
regelmaBig, in seinen Vertragen und in seinen allgemeinen
Geschaftsbedingungen eine Begrenzung der Verpflichtungen
zu vereinbaren, wann immer dies nach deutschem Recht
maglich ist. Zusatzlich hat SinnerSchrader Versicherungen
flr Personen-, Sach- und Vermdégensschaden bis zu einer
Hohe abgeschlossen, die SinnerSchrader im Hinblick auf den
Gesamtumfang seines Geschdftes und das maximale Volumen
einzelner Geschaftsbeziehungen flir angemessen halt.

SinnerSchrader sorgt in seinen Vertragen fir die Vereinbarung
geeigneter Test- und Abnahmeverfahren, die die Eintrittswahr-
scheinlichkeit von Garantieanspriichen vermindern sollen, wenn-
gleich es keine Sicherheit geben kann, dass solche Verfahren
in jedem Projekt ihre volle Wirksamkeit entfalten. Basierend
auf einer individuellen Beurteilung eines jeden Projekts unter
Betrachtung der Erfahrungen der Vergangenheit bildet Sinner-
Schrader Rickstellungen flir Gewahrleistungsanspriiche. Die
Hohe der Gewahrleistungsriickstellungen zum 31. August 2005
und zum 31. August 2004 ist in Tabelle 9 (siehe 3.3) aufge-
zeigt.

Im Rahmen der Bemihungen um eine Reduzierung der Kosten
flr nicht genutzte Mietflache hatte SinnerSchrader bei der
Ubertragung eines Mietvertrags auf einen Neumieter eine
Blrgschaft flir dessen samtliche Verpflichtungen aus dem
Mietvertrag ibernommen. Der Ubertragene Mietvertrag endete
am 31. Mai 2005. Zum 31. August 2004 betrugen die finan-
ziellen Verpflichtungen aus dem Vertrag noch 56.018 €. Im Juli
2005 wurde SinnerSchrader aus der Blrgschaft in Hohe von
19.262 € in Anspruch genommen. In gleicher Hohe stellte
SinnerSchrader eine Forderung gegen den Nachmieter in die
sonstigen kurzfristigen Vermégensgegenstande ein. Die For-
derung wird regelmaBig vom Nachmieter bedient. Zum 31.
August 2005 betrug der Forderungsbetrag noch 16.053 €.

Im Zuge der Durchfiihrung der von der Hauptversammlung
im Januar 2004 beschlossenen Kapitalriickzahlung an die
Aktionare wurde die SinnerSchrader AG von dem Vermieter
der BlUroraumlichkeiten am Standort Hamburg gem. § 225
AktG zur Sicherheitsleistung flr die Verbindlichkeiten aus
dem Mietverhaltnis aufgefordert. Die Sicherheit wurde in
Form einer Bankblrgschaft Uber 2.532.260 € erbracht, die
sich monatlich um den Betrag der geleisteten Mietzahlung
verringert. Zum 31. August 2005 betrug das Volumen dieser
Blrgschaft noch 1.478.668 €. In diesem Umfang kann Sinner-
Schrader Uber seine liquiden Mittel und Wertpapiere nur mit
ausdricklicher Genehmigung der bliirgenden Bank verfligen.
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4 Bestandteile der Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Aufteilung der Aufwendungen nach dem Gesamtkosten-
verfahren

Die Summe der Umsatz-, Vertriebs-, Verwaltungs- sowie

Forschungs- und Entwicklungskosten der Geschaftsjahre

2004/2005 und 2003/2004 teilte sich nach Kostenarten auf,

wie in Tabelle 12 dargestellt.

4.2 Restrukturierungskosten und vergleichbare Kosten
Beginnend im Jahr 2000/2001 hat SinnerSchrader wiederholt
MaBnahmen ergriffen, um die Kostenstruktur an die erheblich
zurtickgegangene Nachfrage flr internetbezogene Beratungs-,
Design- und IT-Dienstleistungen anzupassen. Diese MaBnah-
men bezogen sich auf die Verringerung der Personalkapazitat,
die Konsolidierung der Buroflachen sowie die Einstellung der
operativen Tatigkeiten in den auslandischen Niederlassungen.

Im Geschéftsjahr 2004/2005 wurden keine neuen Personalre-
strukturierungsmaBnahmen unternommen. Die Riickstellung
fur PersonalmaBnahmen musste allerdings aufgrund von
noch nicht abgeschlossenen arbeitsgerichtlichen Auseinander-
setzungen im Zusammenhang mit einzelnen in den Geschafts-
jahren 2003/2004 und 2002/2003 durchgefihrten Personal-
maBnahmen zum 31. August 2005 um 49.500 € erhdht werden.
92.977 € der in Vorjahren gebildeten Riickstellungen bzw. ein-
gegangenen Verbindlichkeiten flir PersonalmaBnahmen wurden
zahlungswirksam verbraucht. Dementsprechend betrug der
Stand an Ruckstellungen und Verbindlichkeiten flr Personal-
maBnahmen zum 31. August 2005 und 31. August 2004
90.000 € bzw. 133.477 €.

Hinsichtlich der Standortkonsolidierung war im Geschéaftsjahr
2004/2005 insgesamt eine Aufstockung der Rlckstellungen
bzw. Verbindlichkeiten fir KonsolidierungsmaBnahmen not-
wendig. Um die derzeit am Standort Hamburg angemietete
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Blroflache von rd. 6.500 Quadratmetern an die in den zurlck-
liegenden Jahren reduzierte Personalkapazitat anpassen zu
kénnen, war eine vorzeitige Kiindigung des Mietvertrags flr
die bisherigen Blroraumlichkeiten zum 30. Juni 2006 notwen-
dig. Diese l6ste eine Verpflichtung zur Zahlung einer Abfindung
an den Vermieter zum Ende des Mietvertrags von einmalig
306.775 € aus, fur die zum 31. August 2005 eine entsprechende
Verbindlichkeit eingestellt wurde. Die zum 31. August 2004
eingestellten Rickstellungen von 67.376 € wurden in voller
Héhe verbraucht.

Damit beliefen sich die Aufwendungen fir Restrukturierungs-
maBnahmen im Geschaftsjahr 2004/2005 auf zusammen
356.275 €. Im Geschaftsjahr 2003/2004 waren flir Restruk-
turierungsmaBnahmen insgesamt 557.647 € angefallen, von
denen 546.685 € auf PersonalmaBnahmen und 10.962 € auf
MaBnahmen zur Konsolidierung der Buroflachen entfielen.
Die Restrukturierungskosten, die die Anpassung der Personal-
kapazitat betreffen, beinhalten alle Kosten im Zusammenhang
mit der Kiindigung der Arbeitsvertrage, Abfindungszahlungen
und Gehalter flr Perioden der Freistellung sowie Kosten der
Rechtsstreitigkeiten. Restrukturierungskosten flir Betriebsge-
baude und -einrichtungen beinhalten Mieten und Nebenkosten,
Kosten der Bemihungen um Untervermietung oder Vertrags-
auflésung (Kosten der Rechtsberatung, Ablésezahlungen und
Maklercourtagen) sowie Abschreibungen und Wertberichtigun-
gen auf Mietereinbauten und Biroeinrichtungsgegenstande,
die nicht mehr genutzt werden.

Die Aufwendungen fir RestrukturierungsmaBnahmen in den
Geschaftsjahren 2004/2005 und 2003/2004 sowie den Stand
der Ruckstellungen und Verbindlichkeiten aus den getroffenen
RestrukturierungsmaBnahmen zum 31. August 2004 und zum
31. August 2003 fasst Tabelle 13 zusammen.

Tab. 12 | Betriebliche Kosten (ohne Restrukturierungskosten) nach Kostenarten in € 2004/2005 2003/2004
Personalkosten 7.735.293 7.801.121
In den Kosten der Umsatzerlose enthaltene Aufwendungen flir bezogene Waren und Dienstleistungen:

Aufwendungen fiir bezogene Waren 190.180 144.502
Aufwendungen fiir bezogene Dienstleistungen 617.288 500.094
Abschreibungen auf Sachanlagen 540.993 631.709
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.685.356 2.607.927
Gesamt 11.769.110 11.685.353
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Tab. 13 | Restrukturierungskosten und vergleichbare Kosten in €
2004/2005 Stand Zusatzliche Verbraucht Auflésung Stand
01.09.2004 MaBnahmen Unbar Bar 31.08.2005
Mitarbeiter 133.477 49.500 = -92.977 = 90.000
Standorte 67.376 306.775 = -67.376 = 306.775
Gesamt 200.853 356.275 - -160.353 - 396.775
2003/2004 Stand Stand
01.09.2003 31.08.2004
Mitarbeiter 10.500 546.685 = -423.708 = 133.477
Standorte 132.960 10.962 = -76.546 = 67.376
Gesamt 143.460 557.647 - -500.254 - 200.853

4.3 Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie in Tabelle 14 dargestellt aus
Zinsertragen, Ertragen aus dem Verkauf von Wertpapieren des
Umlaufvermdégens sowie Zinsaufwendungen zusammen.

Der Ertrag aus Finanzanlagen resultiert aus einer Zahlung eines
personlich haftenden Gesellschafters auf ein bereits in den Vor-
perioden vollstandig abgeschriebenes langfristiges Darlehen an
eine Tochtergesellschaft einer Beteiligung.

5 Programm zur Altersversorgung

Seit Januar 2003 bietet SinnerSchrader seinen Mitarbeitern
die Teilnahme an einem Programm zur Altersvorsorge an. Im
Rahmen dieses Programms zahlt SinnerSchrader fir die teil-
nehmenden Mitarbeiter einen jahrlichen Betrag von maximal
5.563 € im Geschaftsjahr 2004/2005 bzw. 4.601 € im Geschéafts-
jahr 2003/2004 fir einen individuell mit einer unabhangigen
Versicherungsgesellschaft abgeschlossenen Lebensversiche-
rungs- bzw. Pensionsvertrag.

Die Gesamtkosten aus dem Altersvorsorgeprogramm beliefen
sich im Geschaftsjahr 2004/2005 auf 40.423 € und 2003/2004
auf 53.151 €. Diese Kosten sind unter den Kosten der Umsatz-
erlése bzw. den betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen,
und zwar in Abhdngigkeit von der jeweiligen Position der teil-
nehmenden Mitarbeiter.

Tab. 14 | Zusammensetzung des Finanzergebnisses in € 2004/2005 2003/2004
Zinsertrage 39.240 536.556
Realisierte Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren des Umlaufvermogens 173.911 288.261
Ertrage aus Finanzanlagen und Beteiligungen 25.565 =
Zinsaufwendungen -19.927 -1.093
Finanzergebnis gesamt 218.789 823.724
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6 Eigenkapital

6.1 Grundkapital

Das Grundkapital der SinnerSchrader AG betrug zum 31. August
2005 und zum 31. August 2004 jeweils 11.542.764 € und
war in 11.542.764 auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stlckaktien mit einem rechnerischen Wert von 1 € je Aktie
eingeteilt.

11.411.417 Aktien bzw. 10.937.164 Aktien aller ausgegebenen
Aktien befanden sich am 31. August 2005 bzw. am 31. August
2004 im Umlauf. Die verbleibenden 131.347 Aktien bzw.
605.600 Aktien wurden als eigene Aktien von der SinnerSchrader
AG gehalten (siehe 6.5).

6.2 Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage stammt im Wesentlichen aus dem durch
den Borsengang der SinnerSchrader AG im November 1999
zugeflossenen Agio. Im Rahmen des Bdrsengangs wurden
2.475.000 Aktien aus einer Kapitalerhohung (einschlieBlich
Greenshoe) zu einem Emissionskurs von 12 € je Aktie am
Markt platziert. Nach Abzug der Kosten des Bérsengangs von
rd. 1,7 Mio. € hat der Bérsengang zu Mittelzuflissen von rd.
28,0 Mio. € geflihrt. Die Kosten des Borsengangs wurden mit
einem um den Steuereffekt von 0,9 Mio. € verringerten Betrag
direkt mit der Kapitalriicklage verrechnet.

Am 28. Januar 2004 hatte die Hauptversammlung der Sinner-
Schrader AG beschlossen, durch eine Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln mit anschlieBender Kapitalherabsetzung
20.768.780 € aus der Kapitalrticklage an die Aktionare auszu-
zahlen. Mit Eintrag der Beschlisse in das Handelregister am
13. April 2004 wurden diese rechtswirksam. Dementsprechend
verringerte sich die Kapitalriicklage zum 31. August 2004 um
den Betrag von 20.768.780 €.

Im Geschaftjahr 2004/2005 erhéhte sich die Kapitalriicklage
durch den Verkauf von in den Vorjahren zuriickgekauften eige-
nen Aktien um den Betrag von 1.001.165 €.

Zum 31. August 2005 bzw. 31. August 2004 belief sich die
Kapitalriicklage dementsprechend auf 17.596.005 € bzw.
16.594.840 €.

Konzernanhang

6.3 Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung am 28. Januar 2004 hat die Ermach-
tigung des Vorstands, das Grundkapital der Gesellschaft in
einem oder mehreren Schritten mit Zustimmung des Aufsichts-
rats bis zum 30. September 2004 um bis zu 4.650.000 € zu
erhdhen, soweit diese nicht durch bereits erfolgte Kapitalerho-
hungen ausgenutzt war, aufgehoben.

Gleichzeitig hat die Hauptversammlung den Vorstand erméch-
tigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 15. Januar 2009
mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Aktien
einmalig oder mehrfach um insgesamt bis zu 5.770.000 € zu
erhdhen. Mit Eintragung des Beschlusses in das Handelsregis-
ter am 13. April 2004 wurde dieser rechtswirksam.

In den Geschéftsjahren 2004/2005 und 2003/2004 wurden
aus den jeweils bestehenden genehmigten Kapitalien keine
Kapitalerhohungen durchgefiihrt.

6.4 Bedingtes Kapital

Zum 31. August 2004 und 31. August 2003 hatte die Sinner-
Schrader AG bedingtes Kapital in Hohe von insgesamt jeweils
750.000 € zur Ausgabe von Aktienoptionen an die Mitarbeiter
von SinnerSchrader im Rahmen der in 7.1 naher beschrie-

benen Aktienoptionsplane 1999 und 2000.

6.5 Eigene Anteile

Zum 31. August 2005 bzw. 31. August 2004 betrug der Bestand
an eigenen Aktien 131.347 bzw. 605.600 Stlick. Im Geschafts-
jahr 2004/2005 wurden 455.235 Aktien frei Uber die Borse zu
einem Durchschnittskurs von 3,68 € verkauft. 19.018 Aktien
wurden im Rahmen von Optionsausiibungen durch Mitarbeiter
zu einem Ausilibungspreis von 2,76 € ausgegeben. In 2003/2004
wurden aus dem Bestand an eigenen Aktien 6.227 Aktien im
Rahmen von Ausiibungen von Mitarbeiteroptionen zu einem
Auslibungspreis von 2,76 € an Mitarbeiter ausgegeben. In den
Geschaftsjahren 2004/2005 bzw. 2003/2004 wurden 0 bzw.
1.404 eigene Aktien Uber die Borse zu einem Durchschnitts-
kurs von 0 bzw. 2,01 € erworben.
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7 Aktienbasierte Vergiitung

7.1 Aktienoptionspldne

SinnerSchrader-Aktienoptionsplan 1999:

Im Oktober 1999 hat die Hauptversammlung der SinnerSchrader
AG den SinnerSchrader-Aktienoptionsplan 1999 (,,1999er-Plan™)
verabschiedet, der die Bewilligung von Aktienoptionen an die

Mitglieder des Vorstands der SinnerSchrader AG, an die Ge-

schaftsflhrer der verbundenen Unternehmen, an alle Mitarbeiter
der SinnerSchrader AG sowie an alle Mitarbeiter der verbunde-
nen Unternehmen vorsieht. Die Gesamtzahl der Optionen, die

vom Vorstand bzw. vom Aufsichtsrat der SinnerSchrader AG
zugeteilt werden kdnnen, betragt 375.000 Stiick, von denen
den zuvor genannten Gruppen jeweils 40.000, 10.000, 55.000
und 270.000 zustehen. Vorstand und Aufsichtsrat konnten aus
dem 1999er-Plan bis zum 8. November 2004 Optionen begeben.

Die im Rahmen des 1999er-Planes gewahrten Optionen haben
einen Ausibungspreis von 120 % des am Frankfurter Neuen
Markt ermittelten Durchschnittskurses aus den zehn Handels-
tagen vor dem Zuteilungsdatum. Die am 1. November 1999,
dem Tag der Platzierung, gewadhrten Optionen haben einen Aus-
Ubungspreis von 14,40 €. Die Optionen des 1999er-Planes
kénnen zu je einem Drittel nach zwei, drei und vier Jahren nach
Zuteilung ausgelibt werden. Der spateste Ausliibungszeitpunkt
ist sechs Jahre nach dem Zuteilungstag. Zum 31. August 2005
befanden sich 186.343 Optionen des 1999er-Planes mit einem
durchschnittlichen Ausliibungspreis von 19,95 € im Umlauf. In
den Geschaftsjahren 2004/2005 und 2003/2004 wurden aus
dem 1999er-Plan keine Optionen bzw. 2.559 Optionen mit einem
durchschnittlichen Auslibungspreis von 2,76 € ausgelbt.

SinnerSchrader-Aktienoptionsplan 2000:

Im Dezember 2000 hat die Hauptversammlung der Sinner-
Schrader AG den SinnerSchrader-Aktienoptionsplan 2000
(,2000er-Plan™) verabschiedet, der die Bewilligung von Aktien-
optionen an die Mitglieder des Vorstands der SinnerSchrader
AG, an die Geschaftsfiihrer der verbundenen Unternehmen, an
alle Mitarbeiter der SinnerSchrader AG sowie an alle Mitarbei-
ter der verbundenen Unternehmen vorsieht. Die Gesamtzahl
der Optionen, die vom Vorstand bzw. vom Aufsichtsrat der
SinnerSchrader AG zugeteilt werden kdnnen, betragt 375.000
Stiick, von denen den zuvor genannten Gruppen jeweils 40.000,
40.000, 55.000 und 240.000 zustehen. Vorstand und Aufsichts-
rat kénnen aus dem 2000er-Plan bis zum 10. Januar 2006
Optionen begeben.

Die im Rahmen des 2000er-Planes gewahrten Optionen haben
einen Ausibungspreis von 120 % des am Frankfurter Neuen
Markt ermittelten Durchschnittskurses aus den zehn Handels-
tagen vor dem Bewilligungsdatum. Die Optionen des 2000er-
Planes kdnnen zu je einem Drittel nach zwei, drei und vier Jahren
nach Zuteilung ausgeilibt werden. Der spateste Ausiibungszeit-
punkt ist sechs Jahre nach dem Zuteilungstag. Zum 31. August
2005 befanden sich 107.794 Optionen des 2000er-Planes mit
einem durchschnittlichen Austibungspreis von 2,37 € im Umlauf.
In den Geschéftsjahren 2004/2005 und 2003/2004 wurden aus
dem 2000er-Plan 19.018 Optionen bzw. 3.668 Optionen mit
einem durchschnittlichen Austibungspreis von jeweils 2,76 €
ausgelbt.

Tabelle 15a fasst die Veranderungen des Bestandes an ausste-
henden Optionen aus dem 1999er-Plan und dem 2000er-Plan
in den Geschaftsjahren 2004/2005 und 2003/2004 zusammen.

Tab. 15a Verdanderungen im Bestand der ausgegebenen Optionen in € und Anzahl Anzahl Gewichteter Gewichteter
durchschnittl. durchschnittl.

Ausilibungspreis Wert zum Aus-

gabezeitpunkt

Stand 31. August 2003 362.687 11,51 5,61
Neuzuteilungen = = =
Ausitibungen -6.227 2,76 1,30
Annullierungen -16.177 4,51 2,31
Stand 31. August 2004 340.283 12,00 5,84
Neuzuteilungen = = =
Ausitibungen -19.018 2,76 1,42
Annullierungen -27.128 2,07 1,11
Stand 31. August 2005 294.137 13,51 6,56
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Weitere Informationen zu allen zum 31. August 2005 ausste-
henden Optionen beider Optionsprogramme enthalt Tabelle
15b.

7.2 Aktienbasierte Vergiitung fiir Vorstand

Im Geschaftsjahr 2004/2005 wurde an ein Mitglied des Vorstands
eine aktienbasierte Vergltung zugeteilt, nach der es im Januar
2008 Anspruch auf eine Bonuszahlung in bar in Abhangigkeit
von der Kursentwicklung der SinnerSchrader-Aktie bis zum 31.
Dezember 2007 hat. Der Bonusanspruch berechnet sich aus
der Differenz zwischen dem durchschnittlichen Schlusskurs
der SinnerSchrader-Aktie an den zehn Handelstagen vor dem
1. Januar 2008 und dem Referenzkurs von 1,61 € je Aktie
multipliziert mit 200.000. Die Verglitungskomponente wurde
zum 1. Januar 2005 zugeteilt.

Konzernanhang

Tab. 15b | Ausstehende Optionen nach Ausiibungspreisintervallen in €, Anzahl und Jahren

Ausstehende Optionen

Gevestete Optionen

Intervall von Auslibungspreisen Anzahl Gewichtete Gewichteter Anzahl Gewichteter
durchschnittl. durchschnittl. durchschnittl.

Restlaufzeit Auslibungspreis Ausiibungspreis

0,00-5,00 166.684 2,35 2,53 101.645 2,62
5,01-10,00 14.970 1,62 6,76 14.970 6,76
10,01-30,00 61.740 0,47 15,40 61.740 15,40
30,01-50,00 26.204 0,89 36,01 26.204 36,01
50,01-90,00 24.539 0,54 63,43 24.539 63,43
Gesamt 294.137 1,64 13,51 229.098 16,67
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8 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die in den Geschaftsjahren 2004/2005 und 2003/2004 aus-
gewiesenen Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzen
sich, wie in Tabelle 16a dargestellt, aus laufenden und latenten
Bestandteilen zusammen.

Der ausgewiesene Steueraufwand bzw. -ertrag weicht von dem
Wert ab, der sich bei Anwendung der gesetzlichen Steuersatze
auf das Ergebnis vor Steuern ergabe. Fir die am 31. August
2005 und am 31. August 2004 abgeschlossenen Geschdaftsjahre
betrug der statutarische Steuersatz 40,4 %. Er setzt sich zu-
sammen aus dem Gewerbesteuersatz von 19 %, dem Korper-
schaftsteuersatz von 25 % sowie dem Solidaritatszuschlag von
5,5 % auf den Kérperschaftsteuersatz. Bei der Ermittlung ist
bertcksichtigt, dass die Gewerbesteuer jeweils das der Kdrper-
schaftsteuer (einschlieBlich Solidaritéatszuschlag) unterliegende
Ergebnis mindert.

Die folgende Tabelle 16b erlautert fliir die beiden Geschafts-
jahre 2004/2005 und 2003/2004 den Unterschiedsbetrag
zwischen dem rechnerischen Steueraufwand bzw. -ertrag auf
Basis der statutarischen Steuersatze und den in der Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesenen Betragen.

Die Zusammensetzung der latenten Steuerposition des Kon-
zerns zum 31. August 2005 bzw. 31. August 2004 ist Tabelle
16c¢ zu entnehmen.

Zum 31. August 2005 und 31. August 2004 hatte SinnerSchrader
steuerliche Verlustvortrage in Deutschland, GroBbritannien und
den Niederlanden. Die Umfange der Verlustvortréage sowie die
zu deren Bewertung angesetzten Steuersatze sind Tabelle 16d
zu entnehmen.

In allen Landern kénnen die jeweiligen Verlustvortréage unbe-
grenzt vorgetragen werden. Die Verlustvortréage in GroBbritan-
nien und den Niederlanden werden aufgrund der Einstellung
des operativen Geschaftes in diesen Landern voraussichtlich
nicht genutzt werden kénnen. Durch die erneute Bildung eines
steuerlichen Organkreises im Inland mit Beginn des Geschafts-
jahres 2003/2004 ist die Nutzung der Verlustvortréage der Organ-
téchter, die bei Errichtung der Organschaft bestanden, auf die
Zeit nach Beendigung der Organschaft verschoben. In Deutsch-
land enthalten die Steuergesetze dariber hinaus Vorschriften,
die die Nutzung der Verlustvortrage in der Héhe pro Jahr
beschranken und bei Eintritt bestimmter Ereignisse, u.a. einer
wesentlichen Anderung der Eigentumsverhéltnisse, an die
Einhaltung zusatzlicher Bedingungen kntpfen.

Tab. 16a | Laufende und Latente Steuern der Periode in € 2004/2005 2003/2004
Laufende Steuern — 1.559
Latente Steuern -148.412 -52.559
Gesamt -148.412 -51.000
Tab. 16b Steueriiberleitung in € 2004/2005 2003/2004
Aufwendungen fiir (+) bzw. Ertrage (-) aus Ertragsteuern zu statutarischen Steuersatzen in Deutschland 160.299 -235.100
Amortisation des Ausgleichspostens fiir Mitarbeiterverglitung - 8.793
Sonstige Aufwendungen/Ertrage, netto 9.238 6.583
Nutzung von Verlustvortragen -100.310 =
Veranderung der Wertberichtigung auf latente Steuern der inléndischen Konzernunternehmen -219.041 162.876
Veranderung der Wertberichtigung auf latente Steuern aus Verlustvortragen,

Steuersatzunterschiede und Konsolidierungseffekte bei den ausléandischen Tochtergesellschaften 1.402 656
Steuern flr Vorjahre — 1.559
Sonstige — 3.633
Aufwendungen fiir Ertragsteuern gemas Gewinn- und Verlustrechnung -148.412 -51.000




KONZERNLAGEBERICHT UND -ABSCHLUSS DER SINNERSCHRADER AG

Konzernanhang
Tab. 16¢ \ Zusammensetzung der latenten Steuerposition in € 31.08.2005 31.08.2004
Aktive latente Steuern:
kurzfristig:
Anrechenbare Verlustvortrage 148.412 —
langfristig:
Anrechenbare Verlustvortrage 1.327.717 1.543.155
Bewertung der Rickstellungen 17.152 62.261
Wertberichtigung auf aktive latente Steuern -1.221.263 -1.507.330
Aktive latente Steuern, gesamt 272.018 98.086
Passive latente Steuern:
kurzfristig:
Bewertung unfertiger Erzeugnisse nach der Percentage-of-Completion-Methode 101.748 72.518
Bewertung unrealisierter Gewinne aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens 279 -939
Bewertung des Umlaufvermogens 5.937 4.564
langfristig:
Bewertung der Sachanlagen 17.092 19.420
Passive latente Steuern, gesamt 125.056 95.563
Latente Steuern, gesamt 146.962 2.523
davon:
Aktive latente Steuern 148.412 —
Kumulierte sonstige Bestandteile des vollsténdigen Jahresergebnisses -1.450 2.523
Tab. 16d | Verlustvortrdage und statutarische Steuersétze fiir Kérperschaftsteuer in € und %
31.08.2005 31.08.2004

Verlustvortrag Steuersatz Verlustvortrag Steuersatz
Flr Korperschaftsteuer:
Deutschland -2.406.369 25,0 -2.610.006 25,0
davon im Organkreis -2.276.471 25,0 -2.480.108 25,0
GroBbritannien -985.879 30,0 -944.861 30,0
Niederlande -174.617 34,5 -166.193 34,5

31.08.2005 31.08.2004

Verlustvortrag Steuersatz Verlustvortrag Steuersatz
Fur Gewerbesteuer:
Deutschland -3.465.064 19,0 -3.668.700 19,0
davon im Organkreis -2.823.666 19,0 -3.027.302 19,0
GroBbritannien = = = —
Niederlande = = = —
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Aufgrund dieser Umstande wurden die aktiven latenten Steuern
auf die auslandischen Verlustvortrage sowie auf die eingefro-
renen Verlustvortrage bei den inlandischen Organtdchtern zum
31. August 2005 und zum 31. August 2004 jeweils bis zur Héhe
der jeweiligen passiven Steuerposition wertberichtigt. Aktive
latente Steuern auf den der SinnerSchrader AG zugeordneten
Verlustvortrag des inlandischen Organkreises wurden zum
31. August 2005 bis zur Hohe der passiven latenten Steuern
zuzlglich eines Betrages, der den Ertragsteuern auf das fiur
das Geschaftsjahr 2005/2006 geplante steuerliche Ergebnis
entspricht, wertberichtigt, weil SinnerSchrader ein Erreichen
der Planungswerte flr hinreichend wahrscheinlich halt. Zum
31. August 2004 erfolgte die Wertberichtigung noch vollstandig
bis zur Hohe der passiven latenten Steuern.

9 Transaktionen mit nahe stehenden Personen

In den Geschaftsjahren 2004/2005 und 2003/2004 erzielte
SinnerSchrader Umsatze in Héhe von 2.898.682 € bzw.
1.952.208 € mit Unternehmen, in denen Mitglieder des Auf-
sichtsrats von SinnerSchrader Aufsichtsratspositionen inne-
hatten. Die Summen der nicht abgerechneten Leistungen und
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegenilber
diesen Unternehmen betrugen am 31. August 2005 und am
31. August 2004 166.218 € bzw. 408.758 €.

Im September 2002 schloss SinnerSchrader einen Beraterver-
trag mit einem ehemaligen Vorstandsmitglied, das von dieser
Position am 31. August 2002 zuriickgetreten war. Im Rahmen
der Verpflichtungen aus diesem Vertrag hatte SinnerSchrader
im Geschaftsjahr 2003/2004 Beratungsleistungen im Umfang

von 72.000 € bezogen. Der Vertrag lief zum 31. August 2004

aus.

Im Mai 2005 schloss SinnerSchrader einen Beratervertrag mit
einem ehemaligen Vorstandsmitglied ab, das im April 2004
aus dem Vorstand ausgeschieden war. Im Rahmen dieses Ver-
trages hat SinnerSchrader Beratungsleistungen flr die Weiter-
entwicklung des Geschéftes mit Betriebsdienstleistungen im Wert
von voraussichtlich 20.000 € beauftragt. Auf das Geschaftsjahr
2004/2005 entfielen davon rd. 10.000 €.
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10 Wesentliche Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag

Im November 2005 hat SinnerSchrader einen Mietvertrag tUber
die Anmietung neuer Blroraumlichkeiten in Hamburg fir die
Zeit nach Ablauf des zum 30. Juni 2006 gektlindigten derzeitigen
Mietvertrags abgeschlossen. Dadurch wird sich die in Hamburg
angemietete Flache von derzeit ca. 6.500 Quadratmetern auf
ca. 3.200 Quadratmeter verringern und die Raumkosten werden
sich ab dem 30. Juni 2006 in etwa halbieren.

Konzernanhang

11 Zusatzliche Angaben nach deutschem
Handelsrecht

Weitere Angaben zu Organmitgliedern bzw. zum Corprate-
Governance-Kodex befinden sich im Jahresabschluss der
SinnerSchrader-Aktiengesellschaft bzw. im Abschnitt ,Corporate
Governance".

Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2004/2005 waren durchschnittlich 120 Mit-
arbeiter und 2 Vorstdande, 6 Geschaftsflihrer sowie 10 Prakti-
kanten bei der Gesellschaft beschaftigt. Im Vorjahr waren es
durchschnittlich 147 Mitarbeiter inklusive Vorstanden, Geschafts-
fihrern und Praktikanten.
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12 Zusammenfassung der wesentlichen vom deut-
schen Recht abweichenden Bilanzierungs-,
Bewertungs-, und Konsolidierungsgrundsitze
nach US-GAAP

12.1 Allgemeines

Der Konzernabschluss der SinnerSchrader AG zum 31. August
2005 wurde gem. § 292 a HGB nach den US-amerikanischen
Rechnungslegungsgrundsatzen (,US-GAAP") und nach dem
Deutschen Rechnungslegungs Standard (,DRS") Nr. 1 des
Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee (Deut-
scher Standardisierungsrat DRSC e.V.) als befreiender Kon-
zernabschluss aufgestellt.

Die Vorschriften des Handelsgesetzbuchs und des Aktienge-
setzes unterscheiden sich in einigen wesentlichen Aspekten

von denen der US-GAAP. Die wesentlichen Unterschiede, die
flr die Beurteilung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft relevant sein kénnten, werden nachfolgend
dargestellt.

GemaB HGB mdussen alle Bilanz- sowie die Gewinn-und-Verlust-
rechnungs-Zeilen entsprechend der in §§ 266 und 275 HGB
dargestellten Form und Reihenfolge dargestellt werden. Nach
US-GAAP ist eine andere Zusammenfassung erforderlich und
die Reihenfolge der Bilanzzeilen beginnt mit den kurzfristigen
Positionen.

Nach US-GAAP werden die kurzfristigen Teile langfristiger For-
derungen und Verbindlichkeiten in einer separaten Bilanzzeile
ausgewiesen. Der Anteil, der innerhalb eines Jahres fallig ist,

wird als kurzfristig behandelt.

12.2 Sachanlagevermoégen

Erworbene Standardsoftware fir den internen Gebrauch wird
anders als im HGB-Abschluss nicht als immaterieller Vermo-
gensgegenstand, sondern innerhalb des Sachanlagevermégens
als Betriebs- und Geschaftsausstattung ausgewiesen. Die Her-
stellungskosten selbst entwickelter Software kdnnen nach US-
GAAP aktiviert und Uber die betriebsgewdhnliche Nutzungs-
dauer abgeschrieben werden. Nach HGB darf selbst entwickelte
Software des Anlagevermdgens nicht aktiviert werden. Die
SinnerSchrader AG hat im Geschéftsjahr und in den Vorjahren
auch nach US-GAAP samtliche Herstellungskosten selbst ent-
wickelter Software aufwandswirksam bericksichtigt. Nach HGB
werden steuerliche Sonderabschreibungen bzw. Ansparabschrei-
bungen nach § 7 g Einkommensteuergesetz in einem Sonder-
posten mit Ricklageanteil ausgewiesen und Uber die Nutzungs-
dauer der Vermdgensgegenstande ertragswirksam aufgeldst.
Nach US-GAAP wurden die nur steuerlich zuldssigen Abschrei-
bungen nicht bertcksichtigt.

Nach HGB wurden die Abschreibungen in Ubereinstimmung

mit steuerlichen Regelungen linear und im Jahresabschluss

zum 31. August 2003 letztmalig unter Anwendung der Halb-
jahresmethode vorgenommen. Nach US-GAAP wurden lineare
Abschreibungen jeweils ab dem Zeitpunkt der Inbetriebnahme
der Anlagen bericksichtigt.

12.3 Latente Steuern auf Verlustvortrage

Nach HGB dirfen latente Steuererstattungsanspriiche, die sich
aus steuerlichen Verlustvortragen ergeben, in der Bilanz nicht
ausgewiesen werden, da die erwarteten zuklinftigen Steuerer-
sparnisse als noch nicht realisiert gelten.

Nach US-GAAP sind solche zukiinftigen Steuerminderungsan-
spriche zu aktivieren. Ihre Bewertung richtet sich danach, ob
die Inanspruchnahme innerhalb der Nutzbarkeit der Verlust-
vortrage eher wahrscheinlich als unwahrscheinlich ist. Die im
Geschaftsjahr 2004/2005 aktivierten steuerlichen Verlustvor-
trage aller in den Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men wurden zum 31. August 2005 nach Saldierung mit der
passiven Steuerposition bis zur Héhe der latenten Steuern auf
den prognostizierten Gewinn vor Steuern flir das kommende
Geschaftsjahr wertberichtigt.

12.4 Aktienoptionen zur Mitarbeiterbeteiligung

Nach US-GAAP kdnnen Verglitungen an Mitarbeiter in Form
von Aktienoptionen, die eine Form der aktienbasierten Vergu-
tung (,,Stock-Based Compensation™) darstellen, auf zwei Arten
bilanziert werden. Nach einer Methode wird der Marktwert der
Aktienoption zum Zeitpunkt der Zuteilung bestimmt und als
Aufwand Uber eine gegebenenfalls bestehende Anwartschafts-
frist verteilt. Alternativ kann auch nur der Unterschiedsbetrag
zwischen dem Ausuibungspreis der Option und dem Marktpreis
des Basiswerts zum Zeitpunkt der Gewahrung der Option, der
so genannte innere Wert der Option, als Aufwand Uber den
Anwartschaftszeitraum verteilt werden. Bei Anwendung der
auf dem inneren Wert der Optionen basierenden Methode hat
die Gesellschaft zusatzliche Pro-forma-Angaben in den Anhang
aufzunehmen, in denen die Auswirkung auf das Jahresergebnis
bei Anwendung der ersten Methode dargestellt wird. Die Sinner-
Schrader AG hat flr die eigenen Aktienoptionsprogramme die
Bewertungsmethode auf Basis des inneren Wertes gewahlt.
Nach derzeit herrschender Bilanzierungsauffassung ist gemafi
HGB lediglich die Kapitalerh6hung bei Auslibung der begebenen
Optionen zu berilcksichtigen. Eine Bericksichtigung als Perso-
nalaufwand erfolgt nicht.
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12.5 Riickbauverpflichtungen

GemaB HGB werden Riickstellungen fur Rickbauverpflichtungen

durch die einmalige Zufihrung des Gesamtbetrags der Ver-

pflichtung infolge des entstandenen Anspruchs gebildet. Die
damit in Zusammenhang stehenden Aufwendungen werden im
operativen Ergebnis ausgewiesen.

Fur alle Geschaftsjahre, die nach dem 15. Juni 2002 begonnen
haben, wurde die Bilanzierung von Rickbauverpflichtungen
gemaB US-GAAP in SFAS Nr. 143 neu geregelt. Mit Einfihrung
von SFAS Nr. 143 ist bei Entstehen der Verpflichtung der ab-
diskontierte Wert der aus der Riickbauverpflichtung entstehen-
den Verbindlichkeit zu passivieren. Gleichzeitig ist ein Ver-
mogensgegenstand zu aktivieren, der Uber die verbleibende
Nutzungsdauer des zum Rickbau vorgesehenen Vermdgensge-
genstands abgeschrieben wird. Die passivierte Verbindlichkeit
wird bis zum Zeitpunkt der Falligkeit aufgezinst.

12.6 Bewertung bestimmter Riickstellungen

Bei der Bewertung bestimmter Rickstellungspositionen setzt
US-GAAP teilweise die Erflillung anderer Kriterien voraus, als
es die handelsrechtlichen Vorschriften tun. In den Abschllssen
der SinnerSchrader AG wirkt sich dies insbesondere auf die
Bewertung des Rickstellungsbedarfs im Zusammenhang mit
dem Mietvertrag flr die Blirordume in Hamburg aus.

Fir die Bildung von Riickstellungen fir Leerkosten durch nicht
genutzte Mietflache, setzt US-GAAP die Separierbarkeit dieser
Flachen voraus, wahrend nach HGB auch fir nicht separierbare
Leerstandsflachen Riickstellungen gebildet werden missen.
Im Hinblick auf Abfindungszahlungen, die bei der vorzeitigen
Kindigung von Vertragen anfallen, macht US-GAAP eine Riick-
stellungsbildung davon abhangig, ob eine entsprechende Kin-
digung gegeniber dem Vertragspartner ausgesprochen wurde.
Nach HGB ist fir die Rickstellungsbildung ein entsprechender
Beschluss der Gesellschaft ausreichend.

Konzernanhang

12.7 Eigenkapital

Nach HGB hatte die Gesellschaft erstmals nach dem Erwerb

der Anteile an der SinnerSchrader Interactive Marketing GmbH

und der SinnerSchrader Interactive Software GmbH am 27.

August 1999 einen Konzernabschluss aufstellen und die Kapi-
talkonsolidierung auf diesen Zeitpunkt durchfiihren muissen.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem zum Marktwert bewer-

teten Beteiligungsansatz und dem Eigenkapital der Tochterge-

sellschaften ware entsprechend den tatsachlichen Werten der
einbezogenen Vermdgensgegenstande und Schulden zu vertei- 80
len und der Restbetrag als Firmenwert auszuweisen und Uber el
die voraussichtliche Nutzungsdauer abzuschreiben oder offen

mit der Kapitalriicklage zu verrechnen gewesen. Das Grundka-

pital hatte sich aus dem Kapital aus den Einzelabschlissen der
Gesellschaften zusammengesetzt.

Nach US-GAAP erfolgte die Kapitalkonsolidierung der Gesell-
schaft gem. APB Nr. 16 ,Business Combinations" als ,Transac-
tion under Common Control*, wonach die Anteile der Sinner-
Schrader Interactive Marketing GmbH und der SinnerSchrader
Interactive Software GmbH jeweils zum Buchwert ihres Eigen-
kapitals in die SinnerSchrader AG eingebracht werden. Ent-
sprechend sind aus diesen Transaktionen nach US-GAAP keine
Unterschiedsbetrage entstanden.

12.8 Eigene Anteile

Nach HGB sind eigene Anteile auf der Aktivseite im Umlauf-
vermodgen auszuweisen. Sie unterliegen damit dem strengen
Niederstwertprinzip gem. § 253 Abs. 3 HGB und werden abge-
schrieben, wenn der Borsenpreis am Abschlussstichtag geringer
ist als zum Anschaffungszeitpunkt. Gewinne aus dem Verkauf
eigener Anteile sind erfolgswirksam als sonstige betriebliche
Ertrdge zu behandeln.

Nach US-GAAP werden eigene Anteile direkt im Eigenkapital
mit den Anschaffungskosten abgesetzt. Wertberichtigungen
des Eigenkapitalpostens werden nicht vorgenommen. Gewinne
aus dem Verkauf eigener Anteile sind als Eigenkapitaltransak-
tionen erfolgsneutral zu behandeln und in die Kapitalriicklage
einzustellen.

12.9 Abgrenzung von Personalaufwand

Im Rahmen des Erwerbes der Netmatic floss ein Teil des
in eigenen Aktien zu zahlenden Kaufpreises indirekt an die
Mitarbeiter der erworbenen Gesellschaft. Nach US-GAAP ist
dieser Teil aufwandswirksam zu erfassen und Uber den Zeit-
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raum zu verteilen, Gber den die Aktien voraussichtlich an die
Mitarbeiter ausgegeben werden. Da diese Aktien aus einer
Kapitalerhdhung stammen, ist das Eigenkapital entsprechend
durch einen Ausgleichsposten zu korrigieren. Der Ausgleichs-
posten wird ratierlich Gber den Bilanzgewinn aufgel6st, sodass
aus diesem Teil der Kapitalerhéhung zu keinem Zeitpunkt eine
Eigenkapitalmehrung dargestellt wird.

Nach HGB wére dieser Teil der Kapitalerhdhung dem Unterneh-
menserwerb zugerechnet worden und hatte den Firmenwert
erhoht.

12.10 Umsatzrealisierung

Die Umsatzrealisierung fur Dienstleistungen erfolgt nach
US-GAAP grundsatzlich unter Beachtung von SOP Nr. 81-1
~Accounting for Performance of Construction Type and Certain
Production Type Contracts®. Bei unfertigen Dienstleistungen
erfolgt nach US-GAAP eine Bilanzierung nach der Percentage-
of-Completion-Methode, der zufolge der jeweilige Projektfort-
schritt anteilig zur Umsatzrealisierung fihrt. Voraussetzung flr
die Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode ist die
nachvollziehbare und Uberprifbare Erfassung der Projektfort-
schritte.

Nach HGB ist nach der so genannten Completed-Contract-
Methode zu verfahren. Demnach werden unfertige Dienstleis-
tungen zu Herstellungskosten in den Vorrdaten ausgewiesen.
Der Umsatz wird erst beim Abschluss der Leistungen berlick-
sichtigt.

12.11 Bewertung der Wertpapiere des Umlaufvermoégens
Nach US-GAAP werden die Wertpapiere des Umlaufvermdgens
am Bilanzstichtag zum Marktwert ausgewiesen, wenn sie zur
jederzeitigen VerauBerung gehalten werden. Die noch nicht
durch Verkauf realisierten Kursgewinne oder -verluste werden
ertragsneutral in einem Ausgleichsposten im Eigenkapital aus-
gewiesen und in die Ermittlung des vollsténdigen Jahresergeb-
nisses (,Comprehensive Income") einbezogen.

Nach HGB sind die Wertpapiere des Umlaufvermdgens mit den
Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert
am Bilanzstichtag zu bilanzieren.

Hamburg, im November 2005

Matthias Schrader Thomas Dyckhoff
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Bestdtigungsvermerk

Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht, der
mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst wur-
de, haben wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

Wir haben den von der SinnerSchrader-Aktiengesellschaft,
Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss, bestehend aus
Konzern-Bilanz, Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung, Kon-
zern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung, Konzern-Kapital-
flussrechnung sowie Konzernanhang, fir das Geschaftsjahr
vom 1. September 2004 bis zum 31. August 2005 geprift. Die
Aufstellung und der Inhalt des Konzernabschlusses liegen in
der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung zu beurteilen, ob der Konzernabschluss den US Gene-
rally Accepted Accounting Principles (,US-GAAP") entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach den deut-
schen Prifungsvorschriften und unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuflihren, dass
mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob der
Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstatigkeit und tUber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber moégliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Nachweise flr die Wertansatze und Angaben im
Konzernabschluss auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung beinhaltet die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurteilung bildet.

Best&tigungsvermerk

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss
in Ubereinstimmung mit den US-GAAP ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungsstréme des
Geschaftsjahres.

Unsere Prifung, die sich auch auf den vom Vorstand fir das

Geschaftsjahr vom 1. September 2004 bis zum 31. August

2005 aufgestellten Konzernlagebericht, der mit dem Lagebe-

richt der Gesellschaft zusammengefasst wurde, erstreckt hat,

hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Uberzeu-

gung gibt der Konzernlagebericht insgesamt eine zutreffende 82
Vorstellung von der Lage des Konzerns und stellt die Risiken cE
der kinftigen Entwicklung zutreffend dar. AuBerdem bestati-

gen wir, dass der Konzernabschluss und Konzernlagebericht flr

das Geschaftsjahr vom 1. September 2004 bis zum 31. August

2005 die Voraussetzungen fir eine Befreiung der Gesellschaft

von der Aufstellung eines Konzernabschlusses und Konzernlage-

berichts nach deutschem Recht erfillen.

Hamburg, 22. November 2005

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schiersmann
Wirtschaftsprufer

Schneider
Wirtschaftsprifer



